riskler ve diger énemli konular hakkinda yeterli bilgi vermedi@i iddiasina dayanmaktadir. Miinferit
davalardaki gerceklere istinaden, bazi mahkemeler Sal. Oppenheim lehinde bazilari ise aleyhinde karar
vermis bulunmaktadir. Temyiz basvurulan derdesttir. Grup bu davalara iliskin olarak karsilik ve sarta
bagh yukimlulukler kaydetmistir, fakat bunlarin tutarlarini, agiklanmasinin sonucuna ciddi sekilde halel
getirmesinin beklenebilece§i kanaatinde oldugu icin agiklamamistir.

Doviz Sorusturmalar! ve Davalari. Deutsche Bank, ddviz piyasasinda yapilan alim-satimlara ve cesitli
baska konulara iliskin olarak global olarak sorusturma yiriten belli idari otoritelerden ve yasa
uygulayici kuramlardan bilgi talepleri almistir. Deutsche Bank bu sorusturmalarda isbirligi yapmistir.
Bununla ilgili olarak, Deutsche Bank déviz alim-satimiyla ile déviz alim-satim isinin diger yonleriyle
ilgili olarak kendi i¢ global incelemesini yuritmustir.

19 Ekim 2.016’da A.B.D. Commodity Futures Trading Commission (“*CFTC”) icra Dairesi, CFTC’nin
"su asamada baska bir islem yapmadigini ve Deutsche Bank ddviz sorusturmasini kapattigini" Deutsche
Bank’a bildiren bir yazi (“CFTC Yazisi1”) yazmistir. Mutat oldugu lzere, CFTC Yazisinda CFTC’nin
"gelecekte herhangi bir zamanda sorusturmayi yeniden acgma takdirini elinde bulundurdugu”
belirtilmektedir. CFTC Yazisinin, Deutsche Bank’in déviz alim satim ve uygulamalari konusunda halen
derdest olan diger diizenleyici kurum ve yasa uygulayici kurum sorusturmalari Gzerinde baglayici bir
etkisi yoktur.

7 Aralik 2016°da, Deutsche Bank’in, Brezilya merkezli eski bir Deutsche Bank islemcisi tarafindan
yapilan islemlere yonelik bir sorusturmada Brezilya rekabet kurumu CADE ile uzlasmaya vardigi
duyurulmustur. Bu uzlasmanin bir parcasi olarak, Deutsche Bank 51 milyon Brezilya Reali tutarinda
para cezasi 6demis ve CADE’nin idari siireci tamamlanana kadar uymaya devam etmeyi kabul etmistir.
Bunun sonucunda, Deutsche Bank’in uzlasma kosullarina uymaya devam etmesi sartiyla CADE’riin
Deutsche Bank ile ilgili idari sureci sona ermistir.

13 Subat 2017°de, A.EL.D. Adalet Bakanhgi (DOJ) Ceza Dairesi Dolandiricilik Bélimi, DOJ’un “déviz
piyasalariyla ilgili olarak federal ceza kanunlarinin olasi ihlalleri konusundaki” cezai sorusturmasini
kapattigini Deutsche Bank’a bildiren bir yazi (“DOJ Yazisi”) yazmistir. Mutat oldugu Gzere DOJ
Yazisinda, DOJ’un sorusturmaya dair ek bilgi veya kanit edinmesi halinde sorusturmayi yeniden
acabilecedi belirtilmektedir. DOJ Yazisinin, Deutsche Bank’m déviz alim satimlarina veya
uygulamalarina iliskin olarak diger diizenleyici kuramlarin ve yasa uygulayici kuramlarin halen devam
eden sorusturmalari Gzerinde baglayicihigi yoktur.

20 Nisan 2017’de Deutsche Bank’m déviz alim-satim islemleri ve uygulamalari ile ilgili bir
sorusturmanin halli i¢in Deutsche Bank AG, DB USA Corporation ve Deutsche Bank AG New York
Subesinin, Federal Reserve Sistemi Guvernérler Kurulu ile anlasmaya vardigi duyurulmustur.
Uzlasmanin kosullari kapsaminda Deutsche Bank, haksiz uygulamaya son verme emrine girmis, ve 137
milyon A.B.D. Dolari tutarinda para cezasi 6demeyi kabul etmistir. Ayrica Federal Reserve, Deutsche
Bank’m ddviz alim-satim ve benzer diger Grinler ile ilgili isi icin “gdzetim, i¢ kontrol, uyum, risk
yOnetimi ve denetim programlarinda ilave iyilestirmeler uygulamaya devam etmesini” ve bu konuda
kaydettigi ilerleme konusunda Federal Reserve’e donemsel rapor vermesini emretmistir.

Belli diger diizenleyici kuramlarin ve emniyet teskilatinin sorusturmalari halen devam etmektedir ve
Deutsche blank bu sorusturmalarda isbirligi yapmistir.

Ek olarak, Deutsche Bank aleyhinde halen A.B.D.’de derdest dort toplu dava bulunmaktadir.
Birlestirilen ilk derdest dava, Birlesik Devletler veya memleketlerinde mukim veya islem yapan tezgah
usti islemciler ve merkezi-borsa islemcileri adina aciimistir, ve hetn gosterge kurlar hem de spot kurlar
konusunda rekabeti sinirlamak ve bunlari ve 6zellikle spot kurlardan teklif edilen spreadleri manipule
etmek (zere yasa disi anlagsmalar yapildigi ileri stirilmektedir; sikayette ayrica, iddia edilen bu
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komplolarin, merkezi borsalarda doviz future ve opsiyoniarinda yapay fiyatlar olusturdugu da iddia
edilmektedir. 29 Eylil 2017’de, davacilar 190 milyon ABD Dolan tutarinda bir bedelle Deutsche Bank
ile uzlasma igin 6n onay talepli bir dilek¢e sunmus olup, mahkeme bunu ilk etapta ayni glin onaylamistir.
Bu davada Deutsche Bank’m da dahil oldugu batiin uzlasmalarin adilane olusuna dair nihai durusma
icin halen 23 Mayis 2018 tarihi belirlenmistir.

ikinci bir davada, birlestirilen davadaki iddialar takip edilmekte ve ileri siirillen bu eylemin, A.B.D.

1974 istihndam Emeklilik Geliri Glivencesi Kanunu kapsaminda davalilarin matevelli gérevlerinin
ihlaline sebebiyet verdi§i veya buna yol actigi da ileri siirilmektedir. 24 Agdustos 2016°da, mahkeme
davalilarin ret dilekgesini kabul etmistir. O davadaki davacilar A.B.D. Temyiz Mahkemesi ikinci
Dairesi nezdinde temyiz bildiriminde bulunmus olup, halen derdesttir. Uciincii toplu dava varsaylan
sinif eylemi olmali , ayni mahkemede 21 Aralik 2015’te, Axiom Investment Consultants LLC
tarafindan, Deutsche BankTn, elektronik ahm-satim platformlarinda “Last Look” olarak anilan bir
fonksiyonun uygulanmasi yoluyla verilen doviz alim-satim emirlerini reddettigini ve bu emirlerin
sonradan, davacilar i¢cin daha az lehte olan fiyatlardan gerceklestirildigini iddia ederek acilmistir.
Davacllar s6zlesme ihlalinden dolayi tazminat, yari akdi tazminat, ve New York kanunlari kapsaminda
tazminat talebinde bulunmustur. 13 Subat 2017°de, Deutsche BankTn ret dilekgesi kismen kabul,
kismen ret edilmistir. Davacilar, 15 Ocak 2018’de toplu dava dilekcesi vermis olup, Deutsche Bank
buna itiraz edecektir. Mesele halen derdesttir. 26 Eylul 2016°da acilan ve 24 Mart 2017 de guncellenen,
ve daha sonra 28 Nisan 2017’de agilmis benzer bir davayla birlestirilen dérdlnci toplu dava (“Dolayli
Alicilar” davast), birlestirilmis davadaki iddialari izlemekte ve sézkonusu eylemin ddvizli fmansal
araclarin “dolayli alicilarina” zarar verdigini ileri sirmektedir. Bu davalar Sherman Yasasi ve cesitli
eyaletlerin tuketiciyi koruma yasalari uyarinca agilmistir. Deutsche Bank’m bu davanin reddi icin
verdigi dilekge derdesttir. Dolayli Alicilar davasinda kesif henliz baslamamistir.

Deutsche Bank ayrica Kanada’mn Ontario ve Quebec eyaletlerinde agilan iki toplu davada davali
konumundadir. 10 Eylal 2015°’te acgilan bu toplu davalarda, Birlesik Devletler’de birlestirilen
davadakine benzer iddialar ileri surtilmekte ve Kanada Rekabet Kanunu ve diger dava sebepleri uyarinca
tazminat talep edilmektedir.

Grup bu meselelere iliskin olarak karsilik veya sarta bagh yikumlulik tesis edip etmedigini
aciklamamistir, zira bunlarin agiklanmasinin, bu davalarin sonuclarina ciddi sekilde halel getirebilecegi
kanaatine varmistir.

Bankalar Arasi Teklif Edilen Faiz Oranlari Meselesi. idari ve Hukuki icra Meseleleri. Deutsche
Bank, Londra Bankalar Arasi Teklif Edilen Faiz Orani (LIBOR), Euro Bankalar Arasi Teklif Edilen
Faiz Orani (EUR1BOR), Tokyo Bankalar Arasi Teklif Edilen Faiz Orani (T3BOR) ve diger bankalar
arasi teklif edilen faiz oranlarinin belirlenmesi ile ilgili olarak c¢esitli diizenleyici kuramlardan ve cesitli
devlet dairelerinden bilgi talepleri almistir. Deutsche Bank bu sorusturmalarda isbirligi yapmaktadir.

Onceden raporlandigi gibi, 4 Aralik 2013’te Deutsche Bank, Euro faiz oram tiirevleri ve Yen faiz orani
turevleri ahm-satimi ile ilgili rekabete aykiri eylemlerle ilgili olarak Avrupa Komisyonunun
sorusturmalarim ¢6zmek izere bir toplu uzlasmanin bir parcasi olarak Avrupa Komisyonu ile uzlasmaya
vardigini duyurmustur. Uzlasma anlasmasinin kosullari ¢cergcevesinde Deutsche Bank toplam 725 milyon
Euro 6demeyi kabul etmistir. Bu para cezasinin tamami 6denmistir ve Banka’mn karsiliklari arasinda
yer almamaktadir.

Ayrica 6nceden belirtildigi Gizere, 23 Nisan 2015’te Deutsche Bank, LIBOR, EUR1BOR, ve TIBOR’un
belirlenmesine dair usulsuzliklerle ilgili sorusturmalarin halli icin DOJ, CFTC, Birlesik Krallik
Financial Conduct Authority (FCA), ve New York Eyaleti Finansal Hizmetler Departmani (DFS) ile
ayri ayri uzlagsmalara girmistir. Bu sozlesmelerin kosullan kapsaminda Deutsche Bank, DOJ, CFTC ve
DFS’e 2.175 milyar A.B.D. Dolari, ve FCA’ya ise 226.8 milyon GBP ceza ¢demeyi kabul etmistir.
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A.B.D. Connecticut Bblgesi Bélge Mahkemesi ile varilan ¢ézumuin bir parcasi olarak, Deutsche Bank
uc yilhik bir Ertelenmis Kovusturma Sézlesmesine girmeyi kabul etmis olup, bunun uyarinca Deutsche
Bank (diger hususlarin yani sira), bankalar arasi para transferlerinde hile ve digeri Sherman Kanununa
aykirni olarak fiyat sahitieine olmak lzere A.B.D. Connecticut Bdélgesi Bdlge Mahkemesine sug
duyurusunda bulunulmasini kabul etmistir. Yukarida belirtilen, ve DB Group Services (UK) Ltd.’in 28
Mart 2017°de cezaya carptiriimasi akabinde Nisan 2017’de 6denmis olan 150 milyon A.B.D. Dolarini
da kapsayan bu para cezalan, tamamen ddenmistir ve Banka’run karsiliklari arasinda bulunmamaktadir.

29 Kasim 2016°da A.B.D. Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu personeli, IBOR sorusturmasini
tamamladiklarini ve Komisyon tarafindan icrai bir eylemde bulunulmasini 6énerme niyetinde
olmadiklarini Deutsche Bank’a bildirmistir.

21 Aralik 2016°da isvigre Rekabet Kurulu WEKO, EURIBOR ve Yen LIBOR ile ilgili olarak Deutsche
Bank AG’nin de aralarinda bulundugu cesitli bankalara dair, IBOR iie ilgili uzlasma kararlarini resmen
duyurmustur. 20 Mart 2017’de Deutsche Bank, Y'en LIBOR oranina iliskin olarak 5.0 milyon isvicre
Frangi tutarinda para cezasi ve WEKO’nun Ucretleri icin yaklasik 0.4 milyon isvigre Frangi 6demistir.
Deutsche Bank, bu eylemi WEKO'ya bildiren ilk taraf olmasi karsiliginda, EURIBOR igin para
cezalarindan tam muafiyet kazanmistir. Uzlagsma tutari, mevcut dava karsiliklarina halihazirda tamamen
yansitilmis idi.

25 Ekim 2017’de Deutsche Bank, A.B.D. eyalet bassavcilari ¢alisma grubu ile, bankalar arasi teklif
edilen faiz oram sorusturmalarinin ¢ézimi icin biz uzlasmaya girmistir. Deutsche Bank, diger
kosullarin yani sira 220 milyon ABD Dolari tutarinda uzlasma 6demesi yapmay! kabul etmistir.
Uzlasma tutarinin tamami 6denmistir ve Banka’nin karsiliklarinin bir parcasini olusturmamaktadir.

Bankalar arasi teklif edilen cesitli faiz oranlarinin belirlenmesine iliskin olarak Deutsche Bank
hakkmdaki diger sorusturmalar devam etmektedir, ve Deutsche Bank baska islemlere de maruz olmaya
devam etmektedir.

Grup, geri kalan sorusturmalara iliskin karsilik veya sarta bagh yukimlilik ayirip ayirmadigini
aciklamamistir, zira bdyle bir agiklamanin, bunlarin sonucuna ciddi sekilde halel getirmesinin
beklenebilecedi kanaatine varmistir.

Hukuk davalarina genel bakis. Deutsche Bank, cesitli Bankalar Arasi Teklif Edilen Faiz Oranlarinin
belirlenmesi ile ilgili manipiilasyon iddiasi konusunda, asagidaki paragraflarda agiklanan A.B.D.’deki
43 hukuk davasina ve Birlesik Krallikta derdest bir davaya taraftir. Hukuk davalarinin ¢ogu (toplu
davalar dahil), Deutsche Bank ve ¢ok sayida diger davaliya karsi A.B.D. New York Giiney Bdolgesi
Bolge Mahkemesi (SONY) nezdinde derdesttir. Hukuk davalarinin dérdd disinda tamami, A.B.D.
Dolari LIBOR oraninin belirlenmesi ile ilgili manipilasyon sonucu zarar ettigini ileri suren taraflar
adina actimistir. Deutsche Bank aleyhinde derdest olan ve A.B.D. Dolari LIBOR orani ile ilgili olmayan
dort hukuk davasi da SDNY ’de derdest oiup, EURIBOR ile ilgili bir dava, ingiliz Sterlini (GBP) L1BQR
orani ile ilgili birlestirilmis bir dava, isvigre Frangi (CHF) LIBOR oram ile ilgili bir dava, ve ~Singapur
Dolar (SGD) gosterge oranlari, Singapur Bankalar Arasi Teklif Edilen Faiz Orani (SIBOR) ve Swap
Teklif Orani (SOR) ile ilgili bir dava bunlar arasindadir.

Bahsedildigi gibi A.B.D.’deki 43 hukuk davasinin tamaminda tazminat talepleri, A.B.D. Emtia Borsasi
Kanunu, federal ve eyalet antitrost kanunlarinin, A.B.D. Racketeer Niifuz ve Yolsuzluk Orgiitleri
Kanunu ve diger federal ve eyalet kanunlarinin ihlalleri gibi, cesitli hukuk teorileri kapsaminda ileri
surdlmuostur. Bes dava hari¢ tamaminda, tazminat talebi tutan, davacilar tarafindan tarafca resmen
belirtilmemistir. Spesifik bir tazminat talebinde bulunulan bes dava, ¢ok bdlgeli A.B.D. Dolari LIBOR
davasinda birlestirilmis bireysel davalardir ve Deutsche Bank dahil olmak tzere bitin davalilardan
toplamda minimum 1.25 milyar A.B.D. Dolarindan fazla tazminat talep edilmektedir. Grup, agiklama
yapmanin bunlarin sohuclarmi ciddi sekilde etkilemesinin beklenebilecedi kanaatinde oldugundan, bu

meselelere dair karsilik veya sarta bagh yikumlilik kaydedip
! Igou belgenin_Inojhaced LY irkgerve kaydetmedigini agiklamamistir.
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A.B.D. Dolari LTBOR. Bir istisna ile, A.B.D. Dolan LIBOR orani ile ilgili olarak A.B.D.’deki bitin
hukuk davalari, SDNY’de ¢ok bélgeli bir davanin (“A.B.D. Dolari LIBOR MDL") pargas! olarak
koordine edilmektedir. Deutsche Bank aleyhinde minferit davalarin sayisinin ¢ok olmasi ve bunlarin
benzerligi 1siginda, A.B.D. Dolari LIBOR MDLye dahil olan hukuk davalari artik bitiin bu davalara
dair asagidaki genel hukuki ihtilaf aciklamasi kapsaminda ele alinmakta, ve minferit davanin
durumunun veya kararinin Deutsche Bank i¢cin dnemli oldugu durumlar haricinde minferit davaya dair
aciklama yapilmamaktadir.

A.B.D. Dolari LIBOR MDL’de Mart 2013 ve Aralik 2016 arasinda alman bir dizi karar sonrasinda,
taleplerini daraltan davacilar halen antitrést iddialarinda, A.B.D. Emtia Borsasi Kanunu kapsamindaki
iddialarda ve eyalet hukukuna gére sahtekarlik, kontrat, haksiz zenginlesme ve diger haksiz fiil
iddialarinda bulunmaktadir. Mahkeme yetkisizlik ve zamanasimi nedeniyle belli davacilarin taleplerini
reddeden kararlar vermistir.

20 Aralik 2016°da Bolge Mahkemesi belli antitrost iddialarini reddederken digerlerinin devam etmesine
izin veren bir karar yayimlamistir. Cok sayida davacl, bolge mahkemesinin 20 Aralik 20 36 tarihli karari
icin A.B.D. Temyiz Mahkemesi ikinci Dairesinde temyiz basvurusunda bulunmus olup, sézkonusu
temyizler, bélge mahkemesinde devam eden davalarla paralel olarak ilerlemektedir. 13 Kasim 2.017’de
davacilar acihis dilekgelerini vermislerdir.

Davalarin pek cogunda kesifdevam etmekte olup, toplu dava dilekcelerinin tamamen 10 Kasim 2017°de
sunulmus, ve mahkeme 18 Ocak 2018’de s6zli argimanlari dinlemistir. 28 Subat 2018°de mahkeme
davacilarin toplu dava dilekceleri hakkinda kararim yayimlamistir. Mahkeme (i) Chicago Emtia
Borsasmda islem géren EuroDolar futures ve opsiyonlarimn Alicilarinin toplu davasini (Metzler
Investment GmbH v. Credit Suisse Group AG) ve (ii) A.B.D. Dolari LIBOR oranina endeksli kredileri
ihrag eden, elinde tutan, alan veya satan kredi kuruluslarinin toplu davasini (Berkshire Bank v. Bank of
America Corp.) reddetmistir. Mahkeme, LIBORu olusturan bankalardan dogrudan tezgah (stii piyasada
alman A.B.D. Dolari LIBOR oranina endeksli finansal araclarda islem yapmis olan davacilarin,
davacilarin iki yurt ici banka daval aleyhindeki antitrost iddiasina iliskin toplu dava dilekgelerini
(Baltimore Valiligi & Sehir Konseyi v. Credit Suisse AG) kabul etmis, fakat ayni davacilarin eyalet
kanunlari kapsaminda kontrat ve haksiz zenginlesme iddialarina iliskin toplu davasini reddetmistir.

13 Temmuz 2017’de Deutsche Bank, A.B.D. Dolari LIBOR MDL’nin bir parcasi olarak derdest olan
bir toplu davada, Chicago Emtia Borsasmda alinip satilan EuroDolar futures ve opsiyonlarmda. iddia
edilen islemlere dayal taleplerde bulunan davacilarla (M etzler Investment GnibHv. CreditSuisse Group
AG) 80 milyon A.B.D. Dolari tutarinda bir arilasmayi imzalamistir. Uzlasma sézlesmesi 6n onay iciri
11 Ekim 2017’de mahkemeye sunulmustur. Uzlasma tutari mevcut dava karsiliklarina halihazirda
tamamen yansitilmis, ve bu uzlasma icin ek bir karsihk ayrilmamistir. Uzlasma stzlesmesi ilave
incelemeye ve mahkemenin onayina tabidir.

6 Subat 2018°de Deutsche Bank, A.B.D. Dolari LIBOR MDL davasinin bir parcasi olarak derdest bir
topiu davanin (Baltimore Valili§i & Sehir Konseyi v. Credit Suisse AG) ¢6zimi igin, LIBOR’u
olusturan bankalardan dogdrudan tezgah istii piyasada alinan A.B.D, Dolari LIBOR oranina endeksli
finansal araclarda iddia edilen islemlere dayali iddialarda bulunan davacilarla 240 milyon A.B.D. Dolari
tutarinda bir uzlasma anlasmasi imzalamistir. Uzlasma anlasmasi 27 Subat 2018’de 6n onay icin
mahkemeye sunulmustur. Uzlasma tutari halihazirda mevcut dava karsiliklarina tamamen yansitiimis
olup, bu uzlasma icin baska bir karsilik ayrilmamistir. Uzlasma anlasmasi, mahkemenin inceleme ve
onayina tabidir.

Son olarak, A.B.D. Dolari LIEIOR MDL’deki davalardan birisi, (Deutsche Bank ve diger yabanci
davalilara iliskin yetkisizlik gerekgesiyle) buatiniyle reddedilmis olup, davacilar A.B.D. Temyiz
Mahkemesi ikinci Dairesine temyiz basvurusunda bulunmustur. Temyiz ©n bilgilendirmesi
tamamlanmis olup, sdzlii savunmalar 25 Eyliil 2017 de yapilmistir. 23 Subat 2018°de Ikinci Daire, bélge
mahkemesinin kararim kismen onamis, kismen reddetmistir.
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Diger seylerin yani sira, Mahkeme davacilarin, davacilarla dogrudan islemlerle alakal belli eyalet
kanunu iddialari icin Deutsche Bank ve baska bir yabanci davali ile iliskin olarak kisisel yargi yetkisinin,
ilk bakista hakligonden dava olusturduguna karar vermis, ve ¢ok sayida diger davaliya ve vekaletlerine
dair iddialarini ve yargi yetkisine dair komplo teorilerini guncellemeleri icin davacilara izin vermistir.
ikinci Daire bolge mahkemesinin kisisel yargi yetkisine dair kararini onanustir. ikinci Daire ayrica
davacilarin sabit oranli araglara dair iddialarinin gerekgesinin bdlge mahkemesi tarafindan reddini
onamis, fakat davacilarin A.B.D. 1934 Menkul Kiymetler Borsasi Kanunu kapsamindaki belli

iddialarinin ve haksiz zenginlesme iddialarinin bélge mahkemesi tarafindan ret kararini hozmustur.

MDL’ye dahil olmayip SDNY’de devam eden davada davacilar, iddialarinin reddi akabinde
sikayetlerini guncellemek icin dilekce vermis olup, bu dilekge ile ilgili karar derdesttir.

A.B.D. Dolan LIiBOR orani ile ilgili olarak Birlesik Krallikta, Avrupa Birliginin Isleyisine Dair
Antlasmanin 101. Maddesi, Birlesik Krallik 1998 Rekabet Kanununun 1. Béliminin 2. Maddesi, ve
A.B.D. eyalet kanunlari uyarinca tazminat talep edilen bir hukuk davasi daha vardir. Deutsche Bank bu
davaya karsi miudafaada bulunmaktadir.

Yen LIBOR ve Euroyen TIBOR. 21 Temmuz 2017’de Deutsche Bank, Yen LIBOR ve Euroyen T1IBOR
oranlarinin manipile edildigi iddiasiyla SDNY’de derdest iki toplu davada davacilarla (Laydon v.
Mizuho Bank, Ltd. ve Soriterra Capital Master Fund Ltd. v. UBS AG) uzlasmak icin 77 milyon A.B.D.
Dolari tutarinda bir anlasma imzalamistir. Anlasma, onay i¢in mahkemeye sunulmus ve mahkeme
uzlagsmaya kesin onayini 7 Aralik 2017°de vermistir. Dolayisiyla bu iki dava, yukaridaki toplam dava
sayisina dahil edilmemektedir. Deutsche Bank’in 1 Agustos 2017’de &dedigi uzlasma tutari artik
Deutsche Bank’m dava karsiliklarina yansitilmarnaktadir.

EUR1BOR. 10 Mayis 2017°de Deutsche Bank, EURJBOR oraninin manipiile edildigi iddiasiyla
SDNY’de derdest bir toplu davada davacilarla (Sullivan v. Barclays PLC) uzlasmak icin 170 milyon
A.B.D. Dolan tutarinda bir anlasma imzalamistir. Anlasma 6n onay icin 12 Haziran 2017°de
mahkemeye sunulmustur. Mahkeme 7 Temmuz 2017°de 6n onay! vermistir. Uzlasma soézlesmesi
mahkemenin ilave inceleme ve nihai onayina tabidir. Uzlasma kosullan cercevesinde Deutsche Bank
170 milyon A.B.D. Dolari 6demis olup, bu tutari artik dava karsiliklarinda yansitmamaktadir.

GBP LiBOR. Ingiliz Sterlini (GBP) LIBOR oranlarinin manipiile edildigi iddialariyla acilan bir toplu
dava SDNY’de derdesttir. Ret dilekgesi verilmis olup, dava 6zeti tamamen sunulmustur. Mahkeme 4
Adgdustos 2.017°de iddialari gorismustir.

isvicre Frangi (CHF) LIBOR. 25 Eyliill 2017°de, SDNY mahkemesi, davacilarin isvigre Frangi (CHF)
LiBOR oraninin manipiile edildigi iddiasina dayali toplu davasini tamamen reddetmis, fakat davacilara
sikayetlerini glncelleyerek sunmalari firsati tanimistir. Davacilar guncellenmis sikayeti 6 Kasim
2017’de sunmustur. Davalilar, giincellenmis sikayetin reddi icin 7 Subat 2018°de dilekce vermistir.

SIBOR. ve SOR. 18 Agustos 2017’de SDNY mahkemesi, davacilarin Singapur Bankalar arasi Teklif
Edilen Faiz Orani (SIBOR) ve Swap Teklif Oraninin (SOR) manipiile edildigi iddiasina dayali toplu
davasini tamamen reddetmis, fakat davacilara sikayetlerini giincelleyerek sunmalari firsati tanimistir.
Davacllarin guncellenmis sikayeti 18 Eylil 2017°de sunmus olup, tamamlanan bir ret dilekgesine
konudur.

Referansla ise Alma ve Belli is iliskileri ile ilgili Sorusturmalar. A.B.D. Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonu ve DOJ’un da aralarinda bulundugu belli diizenleyici kurumlar, diger hususlarin yani sira,
Deutsche Bank’m misterilerin, muhtemel musterilerin ve devlet yetkililerinin referansiyla basvuran
adaylarla ilgili olarak Banka’nin ise alma uygulamalarinda, Banka’nin araci ve danismanlar tutmasinda
A.B.D. Yurtdisi Yolsuzluklar Kanununa ve diger kanunlara uyumunu sorusturmaktadir. Deutsche Bank
bu sorusturmalara yanit vermeye ve isbirligi yapmaya devam etmektedir.
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Bu sorusturmalarda diger memleketlerdeki belli diizenleyici kurumlar da dinlenmistir. Grup bu idari
sorusturmalarin belli bazilart igin karsihk ayirmistir. Grup, agiklamanin bu idari sorusturmalarin
sonucuna ciddi sekilde halel getirmesinin beklenebilecedi sonucuna vardigindan, bu karsiligin tutarini
agtklamamistir. Halen bilinen hususlara dayali olarak, su anda kararin zamanlamasini Banka’nm tahmin
etmesi mimkiin degildir.

Kirdi. Minih Savciligi (Staatsanwaltschaft Minchen 1), Kirch davasi ile baglantili olarak baska
sahislarin yani sira eski Deutsche Bank Ydnetim Kurulu dyeleri aleyhinde halen cezai sorusturmalar
ylriutmektedir. Kirch davasinda Deutsche Bank AG ile Dr. Leo Kirch ve de kendisinin kontroli altindaki
medya sirketleri arasinda ¢ok sayida hukuk davasi sézkonusu olmustur. Ana mesele Deutsche Bank'm
0 zamanki Ydénetim Kurulu S6zcisu Dr. Rolf Breuer’in 2002 yilmda Bloomberg televizyonuna verdigi
bir roportajda Dr. Kirch'iri (ve sirketlerinin) finansman bulamayisi yéniindeki Dr. Breuer’in yorumunun,
Kirch sirketlerinin iflasina yol acgip agmadigi idi. Subat 2015°te Deutsche Bank ve Kirch varisleri,
aralarindaki battn hukuki ihtilaflari sonlandiran kapsamli bir uzlasmaya varmistir.

Cumhuriyet, savcilarinin iddiasi, ilgili eski Y6netim Kurulu tyelerinin Minih Bélge Y liksek Mahkemesi
ve Federal Mahkeme nezdinde Kirch ile Deutsche Bank AG arasindaki hukuk davalarindan birinde
Deutsche Bank’m hukuk misaviri tarafindan yapilan fiili beyanlari, s6zkonusu beyanlarin dogru
olmadigini (iddia edildigine go6re) o6grenmelerinden sonra zamaninda dizeltmedigi ve/veya bu
takibatlarda yanlis beyanlarda bulunduklari yonindedir.

Sn. Jurgen Fifschen ve diger eski dort yonetim kurulu tyesinin dahil oldugu ana sorusturmaya iliskin
olarak Miunih Bélge Mahkemesindeki durusmadan sonra, 25 Nisan 2016°da Minih Bélge Mahkemesi
Sn. Fiischen ve saniklarin tamamini, ve bu takibatlarda ikincil midahil olan Bankayi beraat ettirmistir..
Cumbhuriyet savcisi 26 Nisan 2016’da temyize basvurmustur. Temyiz, esastan ziyade hukuki hatalarin
incelenmesi iie sinirlidir. 18 Ekim 2016°da, yazili kararin verilmesinden birkac¢ hafta sonra Cumhuriyet
Savcisi, eski yonetim kurulu tyeleri Jirgen Fiischen, Dr. Rolf Breuer ve Dr. Josef Ackermann’a iliskin
temyizi devam ettirecegini, ve (beraatlari bu suretle baglayici hale gelen) eski yonetim kurulu Gyeleri
Dr. Clemens Bérsig ve Dr. Tessen von Heydebreck’e iliskin temyizi geri ¢cekecegine dair tebligatta
bulunmustur. 24 Ocak 2018°’de Cumhuriyet Savcihigi, Minih savcihginin temyiz basvurusu konusunda
karar vermesi icin Federal Yliksek Mahkemede s6zli durusma yapilmasi i¢in bagvurmustur.

Cumhuriyet savcisi (kendisi, Kirch hukuki takibatinda tesebbiis edilen dava sahtekarhgi ile de
ugrasmaktadir) tarafindan ydritilen diger sorusturmalar devam etmektedir. Deutsche Bank, Minih
Cumhuriyet Savcihgi iie tam isbirligi yapmaktadir.

Grup bu takibatlarin kendisi icin 6nemli ekonomik sonuclari olmasini beklememektedir ve bunlar icin
karsilik veya sarta bagh ylkimlulik kaydetmemistir.

KOSPI Endeksinin Gevsemesi Konulari. Kore Hisse Senetleri Bilesik Fiyat Endeksi 200°tn (“KOSPI
200”) 11 Kasim 2010°de kapanis seansinda yaklasik %2.7 dusmesinden sonra Kore Finansal Denetim
Kurumu (“FSS”) sorusturma baslatmis, ve KOSPI 200’iin dustsinun, Deutsche Bank tarafindan,
KOSPI 200 tizerindeki bir endeks arbitraj pozisyonunun bir parcasi olarak elde tutulmakta olan yaklasik
1.6 milyar Enro degerindeki bir hisse senedi sepetini satisindan kaynakladigina dair endiselerini ifade
etmistir. FSS’in ¢alismalarini denetleyen Kore Finansal Hizmetler Komisyonu, 23 Subat 2011 ’de
FSS’in bulgularint ve dnerilerini incelemis ve: (i) piyasa manipilasyonu iddiasiyla Deutsche E-iank
Grup’unun bes calisani ve Deutsche Bank’m bagh kurulusu Deutsche Securities Korea Co. (DSK)
aleyhine kurumsal suctan vekaleten sorumluluk gerekgesiyle Kore Cumhuriyet Savcilifina sug
duyurusunda bulunulmasina; ve (ii) DSK’nin nakit hisse senedi ve borsada islem géren tirevlerin ahm
satimi ve DMA (dogrudan piyasa erisimi) nakit hisse senedi alim satimi faaliyetlerinin 1Nisan 2011 ’den
30 Eylil 2011 ’e kadar alti aylik siire boyunca durdurulmasina, ve DSK’mri adi belirtilen bir ¢alisaninin
istihdamini alti ay siireyle durdurmasinin zorunlu tutulmasina karar vermistir. Faaliyet durdurmanin bir
istisnasina gore, mevcut tirevlere endeksli menkul kiymetler icin likidite saglayiciliyi yapmaya devam

o beloer i rcldi > Torkceve etmesine izin verilmis idi. '9 Agustos 201 | '"de Kore Cumbhuriyet
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spot/vadeli piyasayl manipule etme suclamasiyla dava acma kararini duyurmustur. Ceza durusmasi
Ocak 2012’de baslamistir. 25 Ocak 2016°da Seul Merkez Bdlge Mahkemesi bir DSK islemcisini suclu
bulan bir karar ve DSK’y1 suclu bulan bir karar vermistir. DSK.’ya 1.5 milyar KRW (Kore Wonu) (2.0
milyon Euro’dan az) para cezasi uygulanmistir. Mahkeme ayrica suga yol acan alim-satim faaliyetinden
elde edilen karlarin iade edilmesine hikmetmistir. Grup o alim-satim faaliyetinden elde edilen karlan
2011 yilinda iade etmistir. Ceza davasi karart hem savct hem de davalilar tarafindan temyize
gotuardlmastar.

Ayrica, K.OSPI 200’in 11 Kasim 2010’da diismesi sonucu zarara maruz kaldiklarim iddia eden belli
taraflarca Kore mahkemelerinde Deutsche Bank ve DSK aleyhinde bir diz hukuk davasi agilmistir.
2015’in dérdinci ceyreginden baslayarak bu davalarin bazilarinda Banka ve DSK aleyhinde asliye
mahkemesi kararlan verilmistir. Bilinen mevcut tazminat taleplerinin tutari 50 milyon Euro’dan daha
azdir (mevcut doviz kurlarindan). Grup bu hukuk davalarina iliskin olarak karsilik ayirmistir. Grup,
acitklanmasinin bu konularin sonucuna ciddi sekilde halel getirmesinin beklenebilecedi kanaatine
vardigindan, Grup bu karsiliklarin tutarim agiklamamistir.

ipotege ve Varhga Dayali Menkul Kiymetler Meseleleri ve Sorusturmasi. Dizenleyici Kurumlar ve
Devletler ile Meseleler. Deutsche Bank, belli istirakleri ile birlikte (bu paragraflarda topluca “Deutsche
Bank” olarak anilacaktir) ipotekli krediler, konut ipotegine dayali menkul kiymetler (KIDMK),
teminatlandiriimis bor¢ yikumlilikleri (CDO), diger varliklara dayali menkul kiymetler ve kredi
tirevleri ihraci, satin alinmasi, menkul kiymetlestirilmesi, satisi, degerlemesi ve alim-satimina dair
faaliyetleri ile ilgili olarak, A.B.D. Mali Dolandiricilikla Micadele Koordinasyon Biriminin, Konut
Ipotegine Dayali Menkul Kiymetler Calisma Grubu (yeleri de dahil olmak iizere belli diizenleyici
kuramlardan ve devlet kuramlarindan celpnameler ve bilgi talepleri almis bulunmaktadir. Deutsche
Bank sdzkonusu celpnamelere ve bilgi taleplerine yanit verirken tam isbirligi yapmaktadir.

23 Aralik 2016’da Deutsche Bank, 2005 yilindan 2007’ye kadar yirittigi KiDMK isi ile ilgili
potansiyel iddialarda ¢éziime varmak icin DOJ ile prensipte anlasmaya vardigini duyurmustur. Uzlasma
17 Ocak 2017°de kesin hale gelmis ve DOJ tarafindan duyurulmustur. Uzlasma kapsaminda Deutsche
Bank, 3.1 milyar A.B.D. Dolari tutarinda hukuki parasal ceza 6demis ve tiiketicileri tazmin etmek icin
4.1 milyar A.B.D. Dolar1 6demeyi kabul etmistir.

Eylil 2016°da Deutsche Bank, Deutsche Bank’rn 2002 ile 2009 yillari arasindaki KIDMK ve CDO isleri
hakkinda bilgi talep eden Maryland Bassavcisindan celpnameler almistir. 1 Haziran 2017°de Deutsche
Bank ve Maryland Bassavcisi, 15 milyon A.B.D. Dolan nakit ve 80 milyon A.B.D. Dolari tutarinda
tiketici tazminati (Deutsche Bank’in DOJ ile vardigi uzlasmanin bir par¢asi olarak kabul edilen toplam
4.1 milyar A.B.D. Dolari tutarindaki tiiketici tazminati yukimliluglnden tahsis edilecektir) karsihginda,
meseleyi ¢c6zmek icin prensipte anlasmaya varmistir.

Grup, kalan idari sorusturmalarin bazilari igin karsilik ayirmis, bazilari icinse ayirmamis olup, bunun
bir kismi, DOJ uzlasmasi kapsaminda verilmekte olan tiketici tazmini ile ilgilidir. Grup, agiklanmasinin
bu meselelerin ¢ozimiine ciddi sekilde halel getirmesinin beklenebilecegi kanaatine vardigindan, Grup
bu karstliklarin tutarini agiklamamistir.

ihracgi ve Yiklenici Hukuk Davasi. Deutsche Bank KIDMK ve diger varhga dayali menkul kiymetlerin
arzlarinda ihraggl veya yuklenici sifatiyla tstlendigi cesitli rollerle ilgili gesitli hukuk davalarinda 6zel
sahislarca davali olarak gosterilmistir. Asagida agiklanan bu davalarda, arz dokimanlarinin énemli
yanlhis beyanlar ve ihmaller igerdigi iddia edilmekte veya kredilere dair ¢esitli beyan veya garantilerin
ihrac sirasinda ihlal edildigi ileri sriilmektedir. Grup bu hukuk davalarinin pek ¢oguna iliskin olarak
karsilik ayirmistir, fakat agiklanmasinin bu konularin ¢dézimine ciddi sekilde hale! getirmesinin
beklenebilecegi kanaatine vardigindan, Grup bu karsiliklarin tutarim agiklamamistir.
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Deutsche Eiank, Novastar Mortgage Corporation tarafindan ihra¢ edilmis alti KiDMK arzinin
yiklenicilerinden birisi olarak, bir toplu davada davali konumundadir. Sikayette spesifik bir tazminat
talebinde bulunulmamistir. Dava, bu arzlarda sertifikalari satin almis bir yatirimci sinifim temsil eden
davacilar tarafindan acgilmistir. Taraflar meseleyi ¢6zmek icin toplam 165 milyon A.B.D. Dolari
karsihiginda anlasmaya varmis olup, bunun bir kismi Banka tarafindan &denmistir. Uzlasma, nihai
mahkeme onayina tabidir. 30 Agustos 2017°de, FHFA/Freddie Mac uzlasmaya itirazda bulunmustur.
Deutsche Bank, KIDMK arzlari ile ilgili olarak: (a) Colonial Bank (biitiin davalilar aleyhinde en az 189
milyon A.B.D. Dolarl tazminat talebiyle), (b) Guaranty Bank (bitin davalilar aleyhinde en az 901
milyon A.B.D. Dolari tazminat talebiyle), ve (c) Citizens National Bank ve Strategic Capital Bank
(batiin davalilar aleyhinde en az 66 milyon A.B.D. Dolari tazminat talebiyle) adina kayyim sifatiyla
Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) tarafindan agilan li¢ davada davali konumundadir. Bu
davalarin her birinde temyiz mahkemeleri, énceden zamanasimi gerekcesiyle reddedilmis iddialari
yeniden tesis etmistir. Colonial Bank ile ilgili davada, yeniden durusma yapilmasi ve A.B.D. Yiksek
Mahkemesine temyiz basvurusunda bulunulmasi icgin verilen dilekgeler reddedilmistir. 21 Haziran
2017’de FDIC glncellenmis ikinci sikayette bulunmus, davalilar ise bunun reddi igin 7 Eylil 2017’de
dilekce vermistir. Guaranty Bank’a dair davada, yeniden durusma dilekceleri ve A.B.D. Yiksek
Mahkemesine ve temyiz basvuru mizekkeresi reddedilmis olup, olgunun kesfi neredeyse tamamlanmis,
bilirkisi calismasi ise devam etmektedir. Ayrica 14 Eylil 2017’de mahkeme, Deutsche Bank’in,
yargilama oncesi faizin hesaplanmasina dair dogru yonteme iliskin 6zet karar icin sundugu dilekgeyi
kismen kabul etmistir. Citizens National Bank ve Strategic Capital Bank ile ilgili davada, yeniden
durusma yapilmasi talebi ve A.B.D. Yiksek Mahkemesine sunulan temyiz basvurusu mizekkeresi
reddedilmis ve 31 Temmuz 2017’de FDIC giincellenmis ikinci sikayetname vermis olup, davalilar
bunun reddi icin 14 Eylul 2017°de dilek¢e vermistir.

3 Kasim 2016°da KiDMK sertifikalarinin iki yeniden menkul kiymetlestirilmesine iliskin olarak Federal
Home Loan Bank of San Francisco tarafindan yapilan iddialarda Deutsche Bank, Banka igin dnemli
olmayan bir meblag karsiliginda prensipte anlasmaya varmistir. Bu prensip anlasmasinin ve 6nceki diger
iki kismi sulh anlagsmasinin akabinde Deutsche Bank, KIDMK arzina iliskin olarak davali olmaya devam
etmekte olup, bunun icin Deutsche Bank yiklenimci olarak akdi tazminatta bulunmustur. 23 Ocak
2017’de, o KIDMK arzi ile ilgili iddialarin halli igin bir uzlasma anlasmasi imzalanmis olup, konu
reddedilmistir.

Deutsche Bank, KIDMK alimi ile ilgili teamiil hukuku iddialariyla Royal Park Investments (Fortis
Bank’m belli varliklarini iktisap etmek tizere olusturulmus bir 6zel-amacli-aracm hak taleplerinin sézde
temlik alani olarak) tarafindan acilan bir davada davali konumundadir. Sikdyetnamede talep edilen
tazminat tutari belirtilmemistir. 17 Nisan 2017’de mahkeme davayi reddetmis olup, davaci 13 Subat
2018’de temyiz basvurusunu yapmistir.

Haziran 2014’te HSBC, miitevelli sifatiyla, ACE Securities Corp. 2Q06-SL2 KIDMK arzindaki
mortgage kredilerini Deutsche Bank’m geri almadigi iddiasiyla, 6nceki bir davayi yenilemek i¢in New
York eyalet mahkemesinde Deutsche Bank aleyhinde dava agmistir. Dosyanin yeniden aciimasi davasi,
ayni arzda mortgage kredilerine iliskin olarak Deutsche Bank tarafindan verilmis beyanlarin ve
garantilerin ihlal edildigi iddiasiyla HSBC’nin miutevelli sifatiyla Deutsche Bank aleyhinde agmis
oldugu ve reddedilmis ayri bir davanin temyizi sonucglanana kadar durdurulmustur. 29 Mart 2016°da
mahkeme davanin yeniden acilmasi talebini reddetmis olup, 29 Nisan 2016°’da davacl temyiz
tebligatinda bulunmustur. Davacinin temyiz basvurusu, New York Temyiz Mahkemesinde benzer
hukuki meseleleri iceren derdest bir dava isiginda ertelenmistir.

3 Subat 2016°da Lehman Brothers Holding Inc. (Lehman), MortgagelT Inc. (MIT)’nin Lehman’a satmis
oldugu, Lehman’m da the Federal National Mortgage Association (Fannie Mae) ve the Federal Home
Loan Mortgage Corporation’a (Freddie Mac) satti§i 63 mortgage kredisine iliskin olarak 2003 ve 2004
tarihli belli kredi alim sd6zlesmelerinde yer alan beyanlarin ve garantilerin ihlal edildigi iddiasiyla-
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-baskalarinin yani sira MIT ve MIT nin halefi oldugu iddiasiyla Deutsche Bank AG aleyhinde Birlesik
Devletler New York Giney Bdélgesi iflas Mahkemesinde iki tarafli takip islemi baslatmistir. Sikayette,
Lehman iflas islemlerinin bir pargasi olarak o kredilere dair iddialarin halli icin Fannie Mae ve Freddie
Mac ile girilmis sulh anlasmalari ile ilgili oiarak Lehman’in katlandi§i zararlarin tazmini talep
edilmektedir. 31 Ocak 2.018’de taraflar, davanin ¢6zimi icin uzlasmaya varmistir. 6 Subat 2018’de
mahkeme, iste§ge bagl kayitla davanin diismesine karar vermistir.

Sadece diger ihracgilarin KIDMK arzlarinin yiiklenicisi sifatiyla Deutsche Bank aleyhindeki davalarda,
Deutsche Bank akdi olarak ihraggilarca tazmin edilme hakkina sahiptir, fakat ihraccilarin su anda veya
gelecekte miflis olmasi veya baska bir surette minfesih olmasi halinde o tazminat haklari fiiliyatta
tamamen veya kismen uygulanamaz kalabilir.

M itevelli Hukuk Davasi. Deutsche Bank, belli KIDMK trostlerinin mitevellisi roliyle ilgili olarak,
cesitli yatirirmcei gruplan tarafindan agilan sekiz ayri hukuk davasinda davali konumundadir. Davalarda
genel olarak, Deutsche Bank’m trdstlerin mutevellisi sifatiyla belli yikumlilik ve/veya gorevlerini
yerine getirmedi§i iddiasina dayali olarak sézlesme ihlali, givene dayali eylemin ihlali, ¢ikar
catismalarindan kaginma gorevinin ihlali, ihmal ve/veya A.B.D. 1939 Trost Sézlesmeleri Kanunu
ihlalleri iddialarinda bulunulmaktadir. Sekiz dava arasinda, BlackRock Advisors, LLC, PIMCQ-
Advisors, L.P., ve digerleri (“BlackRock Toplu Davalar1”) tarafindan yonetilen fonlarin da aralarinda
bulundugu bir grup yatirimci tarafindan acilan iki toplu dava, Royal Park Investments SA/NV tarafindan
acilan iki toplu dava, ve dort minferit dava bulunmaktadir. BlackRock Toplu Davalarinin birisi,
gerceklesmis toplam 9.8 milyar A.B.D. Dolari tutarinda teminat zarari edildigini iddia eden (her ne
kadar sikayetnamede belli bir tazminat talebi tutan belirtilmemis olsa da) 62 trést ile ilgili oiarak, A.B.D.
New York Giiney Bdlgesi Bolge Mahkemesinde derdesttir. 23 Ocak 2017’de Mahkeme, Mitevellilerin
ret dilekgesini kismen kabul, kismen reddetmistir. 3 Subat 2017°de Mahkeme, davacilarin, ihraggilar
veya sponsorlari iflas siirecine girmis 21 troste dair beyan ve garantiler iddiasini reddeden bir hikim
yayimlamistir. Kalan tek iddia, A.B.D. 1939 Trost Senedi Yasasinin ihlali, ve sézlesme ihlali ile ilgilidir.
27 Mart 2017°de mutevelliler sikayete yanitlarini sunmustur. 26 Ocak 2018°de BlackRock toplu dava
dilekgesi vermistir. Kesif devam etmektedir. ikinci BlackRock Toplu Davasi, gerceklesmis toplam 75.7
milyar A.B.D. Dolari tutarinda teminat zararina maruz kaldigim iddia eden 465 trost ile ilgilidir (ancak
sikayette tazminat tutari belirtilmemektedir) ve California Yiksek Mahkemesinde derdesttir.
Mitevelliler, davacilarin haksiz fiil iddialarinin reddi igin resmi itirazda bulunmus, ve kontrat ihlali
iddialarinin belli unsurlarinin bozulmasi igin dilekce wvermistir. 18 Ekim 2016’da mahkeme,
mutevellilerin resmi itirazini kabul ederek haksiz fiil iddialarim reddetmis, fakat bozma dilekgesini
reddetmistir. 19 Aralik 2016°’da miutevelliler sikayete yanitlarim sunmustur. 17 Ocak 2018’de
BlackRock toplu dava dilekgesi vermistir. Kesif devam etmektedir. Royal Park Investments SA/NV
tarafindan acilan toplu dava, A.B.D. New York Gilney Bdlgeleri Bolge Mahkemesinde derdest olup,
toplam 3.1 milyar A.B.D. Dolarindan fazla gerceklesmis teminat zararina maruz kaldigim iddia eden
(her ne kadar sikayetnamede belli bir tazminat talebi tutari belirtilmemis olsa da) on trést ile ilgilidir.
Royal Park 1 Mayis 2017°de toplu dava dilekgesi olarak yenilenmis bir dilekce vermis olup, derdesttir.
Kesif devam etmektedir. 4 Adustos 2017°de Royal Park, devam eden diger Park davasindaki
mutevellinin yasal (cretlerinin ve giderlerinin, trost kaynaklarindan ddenmesinden kaynaklanan
s6zlesme ihlali, haksiz zenginlesme, tebdil, emniyeti suiistimal, hak¢ca muhasebe ve tespit ve ihtiyati
tedbir iddialariyla, aynt mahkemede mutevelli aleyhinde ayri bir ek toplu dava dilek¢esi sunmustur. 10
Ekim 2.017°de mutevelli o sikayetin reddi icin dilekge vermistir.

Doért minferit dava arasinda, (a) toplam 17.2 milyar A.B.D. Dolari tutarinda toplam gergeklesmis
teminat zararina maruz kaldigini iddia eden (her ne kadar sikayetnamede belli bir tazminat talebi tutar
belirtilmemis olsa da) 97 trdstlin yatirimcisi sifatiyla the National Credit Union Administration Board
(“NCUA”); (b) 43 KIDMK trostii tarafindan ihra¢ edilmis KIDMK senetlerini elinde bulunduran ve
yizlerce milyon A.B.D. Dolan tazminat talep eden belli CDO’lar (topluca “Phoenix Light SF Limited”);
(c) iddia etti§i “yiizj milyonlarca dolar zararin” tazminini talep eden 50 KIDMK trostiiniin yatirimeisi

. ' sifatiyla Commerzbank AG ve (d) 268 milyon A.B.D. Dolarindan
arafimdan ot s totokopicomian memin TAz1a tazminat talep eden 30 KIDMK tréstiinin yatirimeilari
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sifatiyla, Tasfiye Halinde IKB International, S.A. ve IKB Deutsche Industriebarik A.G. (topluca “IKB”)
tarafindan acilan davalar bulunmaktadir. NCUA davasinda, tazminat talebi belirtilmemesi nedeniyle
reddedilmesi icin mutevelli tarafindan verilen dilek¢ce derdest olup, kesif asamasi durdurulmustur.
Phoenix Light davasinda, davacilar 27 Eylil 2017°’de guncellenmis sikayetlerini sunmus olup,
mutevelliler sikayetnameye vyanitlarini 13 Kasim 2017°’de vermistir; kesif devam etmektedir.
Commerzbank davasinda, davacilar 30 Kasim 2017°de glncellenmis sikayetlerini sunmus olup,
mutevelliler sikayetnameye yanitlarini 29 Ocak 2018’de vermistir, kesif devam etmektedir. 1KB

davasinda mahkeme mutevellinin ret dilekgesi ile ilgili s6zIi savunmalari 3 Mayis 2017°de dinlemistir,
fakat heniiz bir karar yayimlamamistir. 20 Haziran 2017’de IKB davacilari, dort trostle ilgili olarak
Deutsche Bank aleyhinde ileri sirilen bitiin iddialarin esastan reddini sart kosmustur. Kesif devam
etmektedir. Deutsche Bank ayrica Western and Southern Life Insurance Company ve iliskili bes
kurulusu tarafindan agilan bir davada da davali konumunda iken, 28 Eylil 2.017’de davacilar génillu
olarak diger iddialarinin usulden reddi icin 6nyargisiz olarak basvurmustur.

Grup bu sekiz davaya iliskin olarak sarta bagl yikimlulik bulunduguna inanmaktadir, fakat halihazirda
saita bagh yukiamlalagin tutar glvenilir sekilde tahmin edilememektedir.

Postbank icin Halka Yaptlan Goénulli Devralma Teklifi. 12 Eylil 2010°da Deutsche Bank, Deutsche
Postbank AG’nin (Postbank) bitun hisselerini satin almak icin gonulli devralma teklifi yapma kararim
duyurmustur. 7 Ekim 2010’da Banka resmi teklif dokiimanlarini yayinlamistir. Devralma teklifinde
Deutsche Bank, Postbank hissedarlarina, Postbank hissesi basina 25 Euro bedel teklif etmistir. Devralma
teklifi, toplam yaklasik 48.2 milyon Postbank hissesi i¢in kabul edilmistir.

Postbank’in eski bir hissedari olan ve devralma teklifini kabul etmis bulunan Effecten-Spiegel AG,
Kasim 2010°da, teklif fiyatinin ¢ok diisik oldugu ve Federal Almanya Cumhuriyetinin yurirlikteki
kanunlarina uygun olarak tespit edilmedigi iddiasiyla Deutsche Bank aleyhinde tazminat talebinde
bulunmustur. Davaci, Deutsche Bank’in biittin Postbank hisseleri icin en ge¢ 2009°da zorunlu devralma
teklifinde yapmis olmasi gerektigini ileri sirmektedir. Davaci, Alman Devralma Kanunu Madde 30
uyarinca, en ge¢ 2009°da, Deutsche Post AG’nin Postbank’taki oy haklarinin Deutsche Bank AG’ye
atfedilmis olmasi gerektigini ileri stirmektedir. Buna istinaden davaci, Deutsche Bank AG tarafindan
Postbank hisseleri icin 2010 gonulli devralma teklifinde teklif edilen bedelin, hisse basina 57.25
Euro’ya yikseltilmesi gerektigini iddia etmektedir.

Koéln Bolge Mahkemesi 2011 yilinda davay! reddetmis, Kdln Temyiz mahkemesi de 2012 yilinda
temyizi reddetmistir. Federal Mahkeme, Kdln temyiz mahkemesinin kararini kaldirarak, davayi temyiz
mahkemesine geri gondermistir. Kararinda Federal Mahkeme, Deutsche Bank AG ve Deutsche Post
AG’nin 2009 yilinda “birlikte hareket ettigi” yonindeki davacinin iddiasini temyiz mahkemesinin
yeterince dikkate almadigini belirtmistir.

2014 yilindan bagslayarak, 2010 devralma teklifini kabul etmis olan baska eski Postbank hissedarlari da,
Deutsche Bank aleyhinde Effecten-Spiegel AG’nin iddialarina benzer davalar agmis olup, bunlar da
sirastyla Koln Bolge Mahkemesinde ve Koln Bélge Yiksek Mahkemesinde derdesttir. 20 Ekim 2017°de
Koéln Bdlge Mahkemesi toplam 14 davanin bir takibatta birlestirilmesine karar vermistir.. Koln Bélge
Mahkemesi, Deutsche Bank’m zaten 2008 yilinda zorunlu devralma teklifi yapmak zorunda
bulundugunu, dolayisiyla devralma isleminde teklif edilecek uygun bedelin hisse basina 57.25 Euro
olmasi gerektigi gorisiini benimsemistir. Odenen bedel dikkate alindiginda, devralma teklifini kabul
etmis olan hissedarlara borclu olunan hisse basina ek bedel 32.25 Euro olmaktadir. Deutsche Bank bu
karar temyize gotirmis ve temyiz, Effecten-Spiegel AG temyizini de gérmekte olan Koéln Yiksek
Bolge Mahkemesi 13. Dairesine atanmistir.

isbiThigeninJjirfiLer > Tirkge’ye
tarafimdan terciime edildigini va fotokopisi sunulan metnin
gergek ve aslina uygun bir gevirisi oldygur.u tasdik ederim
ELDA FASENSYA /Yeminli Cevirmen
SEMI DiL HIZMETLERI
Tel; 0212 325 98 98  Fa* 0212 281 42 59
e-mail: seiri@ aias.net.tr


mailto:seiri@aias.net.tr

S Kasini 2017’de Koéln Boige Yuksek Mahkemesinde Effecten-Spiegel davasinda bir durusma
yapilmistir. Bu durusmada Bolge Yiksek Mahkemesi, Kéln Bdélge Mahkemesinin vardigi sonuglara
katilmadigini belirtmis ve Deutsche Bank’m 2008 veya 2009’da zorunlu devralma teklifi yapmak
zorunda olmadi§i yoniinde gegici goris bildirmistir. Baslangigta Bolge Yiksek Mahkemesi, 13 Aralik
2017°de bir karar duyuracagina karar vermistir. Ancak davaci, K6In Bolge Yiiksek Mahkemesinin 13.
Dairesinin (g Uyesine, dnyargl iddiasi nedeniyle itiraz ettigi icin bu karar Subat 2018’e ertelenmistir.
itiraz KoIn Bolge Yiiksek Mahkemesi tarafindan 2018 yili Ocak ayi sonunda reddedilmistir. Subat
2018’de mahkeme, durusmanin yeniden agilmasi i¢in Effecten-Spiegel AG’nin verdigi dilekceyi kabul
etmis ve durusma igin 29 Haziran 2018’e glin vermistir.

Deutsche Bank’a, 2017 yilinin sona ermesinden kisa siire 6nce Deutsche Bank aleyhine aciimis 6nemli
sayida ilave dava teblig edilmis olup, bu iddialar su anda Kéln Bdlge Mahkemesinde derdesttir. Yeni
davacilarin bazilari, Deutsche Bank AG tarafindan 2010 gonulli devralma teklifinde Postbank hisseleri
icin teklifedilen bedelin, hisse basina 64.25 Euro’ya yiikseltilmesi gerektigini iddia etmektedir.

Bu meselelerle ilgili olarak Deutsche Bank aleyhindeki 6deme talepleri toplam 700 milyon Euro'ya (faiz
hari¢) yakindir. Subat 2018°de, yukarida belirtilen hukuk davalarindaki bazi davacilari temsil eden bir
hukuk birosu, belli Deutsche Bank personelinin bu devralma teklifiyle ilgili olarak hileli eylemlerde
bulunduklari iddiasiyla bu kisiler aleyhinde Frankfurt am Main cumhuriyet savciliina su¢ duyurusunda
da bulunmustur.

Grup bu meselelere iliskin olarak sarta bagh yikimlilik ayirmis, fakat Grup bu sarta bagh yikamlulik
tutarini agtklamamistir, zira boyle bir agiklamanin, bu meselelerin sonucuna ciddi sekilde halel getirmesi
beklenebilecedi sonucuna varmistir.

Postbank’m devralinmasi ile ilgili diger takibatlar. Eylil 2015°te Postbank’m eski hissedarlari,
Agustos 2015 hissedarlar toplantisinda alman zorunlu satin alma kararinin iptali icin Postbank aleyhinde
Ko6ln Bolge Mahkemesinde hissedar davalari agmistir. Diger seylerin yani sira, davacilar, Deutsche
Bank AG’nin 2009 yilinda daha yiiksek bir fiyattan zorunlu devralma teklifinde bulunmamis oldugu
iddiasina istinaden, Deutsche Bank AG’nin, Postbank hisselerine oy haklarinin askiya alinmis olmasi
gerektigini ileri sirmektedir. Zorunlu satin alma kesinlesmis olup islemin geri déndiirme etkisi yoktur,
fakat tazminat ddemeleriyle sonuclanabilir. Bu takibattaki davacilar, yukarida aciklanan Effecten-
Spiegel takibatinda ileri siiriilenlere benzer hukuki argiimanlara basvurmaktadir. 20 Ekim 2017°deki bir
kararinda Kéln Bélge Mahkemesi, zorunlu satin alma kararini hikiimsuz ilan etmistir. Ancak mahkeme,
Deutsche Bank’m zorunlu devralma teklifinde bulunmadigi iddiasi nedeniyle oy haklarinin askiya
alinmasina istinat etmemis, fakat Postbank’m Agustos 2075’teki Postbank hissedarlar toplantisinda
Postbank hissedarlarinin bilgi edinme haklarini ihlal etti§ini savunmustur. Postbank bu karari temyize
gotarmdastur.

Deutsche Bank’m 2010 yilindaki gonilli devralma isleminden 6nceki butin Postbank hisseleri icin
zorunlu devralma teklifi yapmak zorunda olup olmadigina dair hukuki mesele, derdest olan iki
degerleme islemini (spruchverfahren) de etkileyebilir. Bu takibatlar, 2012 yilinda DB Finanz-Holding
AG (unvani artik DB Beteiligungs-Hoiding Gmbl-I olmustur) ile Postbank arasinda bir hadkimiyet ve
kar/zarar devri (Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag) sO0zlesmesi imzalanmasi ve 2015
yilinda Postbank hissedarlarinin ortakliktan ¢ikarilmasi ile ilgili olarak teklif edilen nakit bedeli ve
6denen garantili yillik temettiiQi artirmak maksadiyla, eski Postbank hissedarlari tarafindan aciimistir.
Ko6ln Bdlge Mahkemesi, Deutsche Bank’m Postbank icin fiyat degerleme isleminde yeterli nakit bedeli
tespit ederken 57.25 Euro tutarindaki teklif fiyatindan zorunlu devralma teklifi yapma yukimlualagu
altinda kalmasi potansiyelini dikkate almaya meyilli oldugunu belirten kararlar yayimlamistir.
Hakimiyet ve kar/zarar devir sézlesmesi ile ilgili olarak 6denen nakit bedel 25.18 Euro idi ve yaklasik
0.5 milyon hisse icin kabul edilmisti. 2015 yilinda 6denen zorunlu satin alma bedeli 35.05 Euro olup,
yaklasik 7 milyon/fifsse zorunlu olarak satin alinmis idi.
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Grup bu meseleye iliskin olarak karsilik veya sarta bagh yikumlulik tesis edip etmedigini
aciklamamistir, zira bdyle bir acgiklamanin, bunun sonucuna ciddi sekilde halel getirmesinin
beklenebilecedi kanaatine varmistir.

Rusya/Birlesik Krallik Hisse Senedi Almi-saiim Sorusturmasi. Deutsche Bank, Moskova ve
Londra’da Deutsche Bank ile belli musterilerin girdigi (ve birisi digerini karsilayan) hisse senedi alim-
satimlari  konusundaki durumlari sorusturmusiur. incelenen islemlerin toplam hacmi &énemlidir.
Deutsche Bank'm potansiyel kanun, yonetmelik ve politika ihlallerine ve ilgili ic Kontrol ortamina dair
ic sorusturmasi sonuclanmis olup, Deutsche Bank sorusturmada elde edilen bulgulari
degerlendirmektedir; bugine kadar Deutsche Bank’m politikalarinin belli ihlalleri ve Deutsche Bank'm
kontrol ortaminda noksanliklar tespit edilmistir. Deutsche Bank ¢ok sayida memleketteki (Almanya,
Rusya, Birlesik Krallik ve Amerika Birlesik Devletleri dahil) dizenleyici kurumiara ve kanun
uygulayict kurumiara bu sorusturma hakkinda bilgi vermistir. Deutsche Bank bu konuya d&hil oian belli
kisilere karsi disiplin tedbirleri almistir ve gerektiginde digerleri igin de bu tedbirleri almaya devam
edecektir.

30 ve 31 Ocak 2017°de, DFS ve FCA bu konudaki sorusturmalari ile ilgili olarak Banka ile anlasmalara
vardiklarini duyurmuslardir. Uzlasmalarda, DFS ve FCA’mn, Banka’nm yukarida agiklanan hisse
senedi aiim satimlari ile ilgili olanlar da dahi! olmak tizere yatirim bankacihgi bélimindeki para aklama
ile miicadele (AML) kontrol fonksiyonu hakkinda ylrutti§i sorusturmalar sonuca baglanmaktadir. DFS
ile yapilan uzlasma s6zlesmesinin kosullari kapsaminda Deutsche Bank, bir Sulh Kararma girmis, ve
425 milyon A.B.D. Dolari tutarinda para cezasi 6demeyi ve iki yila kadar siireyle bagimsiz bir gézlemci
gorevlendirmeyi kabul etmistir. FCA ile yapilan uzlasma s6zlesmesinin kosullari kapsaminda Deutsche
Bank yaklasik 163 milyon ingiliz Sterlini tutarinda para cezasi dédemeyi kabul etmistir. 30 Mayis
2017°de Federal Reserve, bu meselenin ve Federal Reserve tarafindan tespit edilen diger AML
meselelerinin ¢dzilmesi igin Banka ile anlasmaya vardigim duyurmustur. Deutsche Bank 41 milyon
A.B.D. Dolan tutarinda ceza oOdemistir. Deutsche Bank ayrica, Banka Gizliligi Kanunu/AML
programini degerlendirmesi ve baglh kurulusu Deutsche Bank Trust Corr.pany Americas’m belli yurt
disi muhabir bankacilik faaliyetlerini gdézden gecirmesi icin bagimsiz G¢incii sahislar tutmayi da kabul
etmistir. Banka ayrica yazili dizeltme planlari ve programlari sunmak zorundadir. DFS, FCA ve Federal
Reserve uzlagma tutarlari halihazirda mevcut dava karsiliklarina 6nemli dlgiide yansitilmistir.

Deutsche Bank, bu menkul kiymetler alim satimlari ile ilgili kendi sorusturmalarini devam ettiren
dizenleyici kurumlar ve yasa uygulayict kurumlar (DOJ dahil) ile isbirligi yapmaya devam etmektedir.
Grup bu konu icin karsilik ayirmistir. Grup, agiklamanin, devam eden sorusturmanin sonucuna ciddi
halel getirmesinin beklenebilecedi kanaatinde oldugundan dolayr bu karsiliklarin  tutarim
actklamamistir.

Devlet, Uluslar Gsti ve Devlet Kurumu Tahvilleri (SSA) Sorusturmalari ve Davalari. Deutsche
Bank, belli duzenleyici kuramlardan ve emniyet makamlarindan, SSA tahvili alim-satimi ile ilgili bilgi
ve belge talepleri de dahil olmak Gzere tahkikat talepleri almistir. Deutsche Bank bu sorusturmalarda
ishirligi yapmaktadir.

Deutsche Bank, SSA tahvillerinin ikincil ahm-satim pazarinin manipile edildigi iddiasina iliskin olarak
A.B.D. antitrést hukukunun ve teamil hukukunun ihlal edildigi iddialariyla A.B.D. New York Giiney
Bolgesi Bdlge Mahkemesinde acilan ¢ok sayida toplu davada davali konumundadir. Deutsche Bank
davalarda 48.5 milyon ABD Dolar tutarla uzlasmak icin bir anlasmaya varmistir. Uzlasma halen
mahkemenin onayina tabi olmaya devam etmektedir.

Deutsche Bank ayrica Kanada ve yabanci anti-trost kanunlarinin, ve teamil hukukunun ihlal edildigi
iddialariyla 7 Kasim 2017’de Ontario Ylksek Adalet Mahkemesinde agilan bir toplu davada da daval
konumundadir. Sikayetname, A.B.D.’deki toplu davalara benzer iddialara isnat etmekte, ve ceza
niteliginde tazminat talep etmektedir. Dava heniiz erken asamalardadir.
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Grup, agiklanmasi bu meselelerin sonucuna ciddi derecede halel getirmesi beklenebileceginden dolays,
yukarida belirtilen diger meselelere iliskin olarak karsilik veya s6zkonusu meselelere iliskin sarta bagl

yikiumlilik ayirip ayirmadigini agiklamamistir.

Trost imtiyazli Menkul Kiymetler Davasi. Deutsche Bank ve belli istirakleri ve eski yoneticileri,
Ekim 2006 ile Mayis 2008 arasinda Deutsche Bank ve istirakleri tarafindan ihrag edilmis belli trost
imtiyazli menkul kiymetleri almis sahislar adina federal menkul kiymetler kanunlari kapsaminda
iddialarla Birlesik Devletler New York Giliney Bélgesi Bélge Mahkemesinde agilmis ve birlestirilmis
bir toplu davaya konudurlar. Bir dizi kararda mahkeme, s6zkonusu alti arzin dérdine iliskin btin
iddialari reddetmis, fakat Kasim 2007 ve Subat 2008 arzlari ile ilgili belli iddialarin devam etmesine
izin vermistir. 17 Kasim 2016°da davacilar, Kasim 2007 arzina iliskin olarak toplu dava dilekgesi
vermistir. 20 Ocak 2017’de davacilar toplu dava dilekgelerini, Subat 2008 arzini icerecek sekilde ve
toplu dava temsilcisi olarak bir kisiyi daha ekleme istegiyle glincellemistir. Mahkeme California Kamu
Cahisanlari Emeklilik Sistemi v. ANZ Securities davasinda Birlesik Devletler Yuksek Mahkemesinde
derdest bdtiin davalari askiya almistir (burada Yiksek Mahkemenin, toplu dava basvurusunda
bulunmanin, Menkul Kiymetler Kanunu Madde 13’teki toplu dava tyelerinin iddialarina iliskin t¢ yilhk
zamanasimini isletip isletmeyecegini dikkate almasi beklenmekte idi). Bu, Subat 2008 arzi ile alakali
iddialarla ilgilidir. 26 Haziran 2017’de Yiksek Mahkeme, Madde 13’teki ¢ yil hilkmunin bir dava
zamanasimi oldugu ve zamanasiminin kesilmesine konu olmadigi yéniindeki goérusini yayimlamistir.
16 Ekim 2017°’de mahkeme, ilave bireyin toplu dava temsilcisi olarak 6ne siurdigu iddialarin, dava
zamanasimina ugradigl sonucuna vararak, davacilarin toplu dava dilekgesini reddetmistir. Mahkeme
ayrica orijinal davacilarin hem Kasim 2007 hem de Subat 2008 arzlari ile ilgili iddialar
kovusturabilecegini karara baglamistir. Toplu dava dilekgeleri ve gerekgelerin kesfi devam etmektedir.
21 Subat 2018’de davalilar her iki arza iliskin toplu davalarin reddi i¢in dilekce vermistir.

Grup bu konuya dair bir karsilik veya sarta bagh ylikimlulik ayirip ayirmadigini agiklamamistir, ¢inki
boyle bir agiklamanin, sonuca ciddi élciide halel getirmesinin beklenebilecedi sonucuna varmistir.

ABD Ambargolari ile ilgili Konular, Dizenleyici kurumlar ve yasa uygulayici kurumlar, ABD
ambargo kanunlarina tabi lkelerden olan taraflar adina ABD’li finansal kuruluslar tizerinden ABD
Dolar1 6demelerinin ge¢miste islenmis olmasinin, A.B.D. federal ve eyalet kanunlarina uyup
uymadigina dair sorusturmalarla ilgili olarak Deutsche Bank’tan bilgi taleplerinde bulunmustur. Bu
kurumlar, bu islemlerin. 2006 yilinda Deutsche Bank, iran, Sudan, Kuzey Kore ve Kiiba’yla ve belli
Suriye bankalariyla yeni A.B.D. Dolari isine girmemeye ve bu karsi taraflarla mevcut olan A.B.D.
islerinden, kanunen mimkin oldugu kadariyla, ¢ikmaya, gonulli olarak karar vermistir. 2007 yilinda
Deutsche Bank, iran, Suriye, Sudan ve Kuzey Kore’yle hicbir para biriminden yeni islere girmemeye
ve bu karsi taraflarla her tirli para biriminden mevcut olan islerinden, kanunen mimkin oldugu
kadariyla cikmaya, gonulli olarak karar vermis; ayrica Kuba’daki karsi taraflarla A.B.D. Dolari
disindaki islerini de sinirlandirmaya karar vermistir. 3 Kasim 2015’te Deutsche Bank, New York Eyaleti
Finansai Hizmetler Dairesi ve Federal Reserve Bank of New York ile, Deutsche Bank hakkmdaki
sorusturmalarinin halli igin s6zlesmelere girmistir. Deutsche Bank iki kuruma sirasiyla 200 milyon
A.B.D. Dolari ve 58 milyon A.B.D. Dolan 6demis, ve belli eski calisanlari tekrar ise almamayi kabul
etmistir. Ek olarak, New York Eyaleti Finansai Hizmetler Dairesi Deutsche Bank’m belli calisanlari
isten ¢cikarmasini emretmis, ve Deutsche Bank bir yil boyunca bagimsiz bir izleme ortami kurmayi kabul
etmistir. Federal Reserve Bank of New York, etkin bir OFAC uyum programi saglanmasi ve Federal
Reserve Bank of New York bunun etkinligine ikna oluncaya kadar programin bagimsiz bir tarafca yillik
incelemeye tabi tutulmasi zorunlulugu olmak tzere telafi edici belli tedbirler alinmasini emretmistir.

Grup, aciklamanin bunlarin sonucuna ciddi halel getirmesinin beklenebilecedi kanaatinde oldugundan
dolay1 karsilik veya sarta bagh yukimlilik kaydedip kaydetmedigini agiklamamistir.
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A.B.D. Hazine Menkul Kiymetleri Sorusturmalari ve Hukuki ihtilaflari. Deutsche Bank belli
diizenleyici kuramlardan ve hukuk uygulayici kuramlardan, A.B.D. Hazinesi ihalelerine, alim-satim, ve

ilgili piyasa faaliyetlerine dair bilgi ve belge talepleri de dahil olmak lzere talepler almistir. Deutsche
Bank bu sorusturmalarda isbirligi yapmaktadir.

Deutsche Sarik’in baglh kurulusu Deutsche Bank Securities Inc. (DBSI), A.B.D. Hazinesi menkul
kiymetler piyasasinin manipile edildi§i iddialariyla ilgili olarak A.B.D. antitrdst yasasi, A.B.D. Emtia
Borsasi Kanunu ve team{l hukukunun ihlal edildigi ileri surilerek acilan ¢cok sayida toplu davada davali
konumunda idi. Bu davalar New York Giiney Bdlgesinde birlestirilmistir. 16 Kasim 2017°de davacilar,
birlestirilerek guncellenmis bir sikayetname vermis olup, bu sikayette DBSI davali konumunda
belirtilmemistir. 11 Aralik 2017°de mahkeme, toplu davay!r DBSI ac¢isindan usulden reddetmistir.

Grup, aciklamanin bunlarin sonucuna ciddi halel getirmesinin beklenebilecegdi kanaatinde oldugundan
dolay! karsilik veya sarta bagh yikimluluk kaydedip kaydetmedigini agiklamamistir.
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30- Kredi ile ilgili Taahhttler ve Sarta Bagh Yuktamlalukler

Cayliamaz Kredi verme Taahhatleri ve Kredi ile ilgili Sarta Bagl Yukiamlulukler

Islerin olagan seyri icinde Grup diizenli sekilde cayilamaz kredi verme taahhiitlerine, rotatif (fronting)
taahhitlere ve musterileri adina fmansal garantilerden ve kesin teminat mektuplarindan, kredi destek
mektuplarindan ve tazminat anlasmalarindan olusan sarta bagl yukumliluklere girmektedir. Bu
sozlesmeler ¢ercevesinde Grup, bir G¢linci sahsin yikuamlaliklerini yerine getirmemesine istinaden,
yukimlilik anlasmasi ¢ercevesinde ifada bulunmak veya lehtara 6deme yapmak zorunda kalmaktadir.
Bu araglar icin, tazminat talebinde bulunulup bulunulmayacagi, bulunulursa ne zaman ve ne derecede
olaca§i Grup tarafindan detayli olarak bilinmemektedir. Grupiin bu rotatif taahhtlere iliskin olarak
nakden 6deme yapmak zorunda kalmasi halinde, Grup derhal konsorsiyumdaki diger borg verenlerin
bunu geri 6demesini talep edecektir. Grup, kredi riskine maruz pozisyonunu izlerken bu araglarin
tamamini dikkate almakta ve bunlarin icerdi§i kredi riskini azaltmak i¢in teminat talep edebilmektedir.
Eger kredi riski izlemesi beklenen bir tazminat talebi hakkinda yeterli algi saglarsa, karsilik ayrilir ve
bilancoda kaydedilir.

Asagidaki tabloda Grupiin cayilamaz kredi verme taahhitlerini ve kredi verme ile ilgili sarta bagh
yukumlilikleri, teminatlar veya karsiliklar dikkate alinmaksizin gosterilmektedir. Girilen butun bu
yuktamlaliklerin yerine getirilmek zorunda olmasi halinde Gruptan yapilacak maksimum potansiyel
kullandirani gostermektedir. Dolayisiyla bu yikamliliklerin pek ¢ogu cekilmeksizin siiresi dolacagi ve
dogan tazminat talepleri musterilerce karsilanacagdi veya diizenlenmis teminattan geri alim edilebilecegi
icin, tablo bu yikumliliuklerden beklenen gelecek nakit akimlarini géstermemektedir.

Cayilamaz Kredi verme Taahhitleri ve Kredi ile ilgili Sarta Bagh Y ukimlulikler

m € 31 Ara 2017 31 Ara 2016
Cayilamaz kredi verme taahhutleri 158,253 166,063
Sarta bagh yukamlalikler 48,212 52,341
Toplam 206,464 218,404

Devlet Destegi

isleri sirasinda Grup, Yapilandirilmis Ticaret & ihracat Finansmani ve kisa/orta vadeli Ticaret
Finansmani igin, Gelismekte Olan Pazarlara ve nispeten daha az olmak (lizere, gelismis piyasalara
yapilan ihracat ve yatirimlarin finansmaninda transfer ve temerrit risklerini kapsayan devlet destegine,
Ihracat Kredi Kuruluslar (“EGA”) aracihiiyla diizenli olarak basvurmakta ve bu destekleri almaktadir.
Hemen hemen bitin ihracat odakli devletler, kendi yerel ihracatgilarini desteklemek igin bu ECA’lardan
kurmustur. ECA’lar ilgili tilkenin hikimeti nam ve hesabina hareket eder ve de ya dogrudan devlet
kurumu olarak kurulmustur ya da devletin kendi adina hareket etmesi i¢in resmi olarak gdrevlendirilmis
ozel sirketler olarak 6rgutlenmistir. ECA’larm cogunun Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii
("OECD") konsensis kurallari kapsaminda hareket etmesi nedeniyle, bu ECA garantilerinin hikim ve
kosullari birbirlerine oldukga benzerdir. OECD Uye devletlerinin devletlerarasi bir antlasmasi olan
OECD konsensis kurallari, ihracat¢i uluslar arasinda adil bir rekabet olmasini saglamak igin kistaslar
tanimlamistir.

Bazi ulkelerde ECA kapsamindaki finansmanlar icin devlet destekli 6zel fonlama programlan
sunulmaktadir.. Belli finansmanlarda Grup, ilgili hikimetin lehine yapilan finansmani desteklemek
icin, ulusal ve uluslararasi devlet kuruluslarindan teminat olarak devlet garantileri de almaktadir.
Grup’un aldigi bu ECA garantilerinin ¢ogu, ya Federal Almanya Cumhuriyeti adina hareket eden Euler-
Hermes Kreditversicherungs AG tarafindan ya da Kore Cumhuriyeti adina hareket eden Kore ihracat
Kredi Kurulusglari (Korea Trade Insurance Corporation ve The Export-Import Bank of Korea) veya Cin
Halk Cumhuriyeti adina hareket eden Cin ihraca¢ Kredi Kurulusu (China Export & Insurance
Corporation (Sino&iire)) tarafindan diizenlenmistir.

- isbu belgenin ~ eden> Tirkge’ye
tarafimdan tercime dildigini\ ; fotokopisi sunulan metnin
gercek ve aslina uygun hir ey fisi ocugunu tasdik ederim
ELDA PASENSVA | eminli Cevirmen
SEMI DIL HI: METLERI
Tel: 0212 32598 98  1ax:'0212 281 42 59
e-mail: senri(o atlas.net.tr



Vergilere dair Cayliamaz Odeme Taahhtleri

Banka Kurtarma ve Karar Direktifine (BRRD) g6re uygulanan banka vergisi, Tek Karar Fonu (SRF) ve
Alman yasal mevduat korumasi ile ilgili cayliamaz édeme taahhitleri, 31 Aralik 2017 itibariyla 412.3
milyon Euro, 31 Aralik 2016 itibariyla 280.4 milyon Euro olmustur.

31- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar

min. € 31 Ara 2017
Diger kisa vadeli borglanmalar:

Finansman bonosu 5,274
Diger 13,137
Diger kisa vadeli borglanmalar toplam! 18,411

32- Uzun Vadeli Borg ve Trost imtiyazh Menkul Kiymetler

En Erke» Akdi Vade Bazinda Uzun Vadeli Borglar

min. €

Oncelikli borglar:

Tahviller ve borg senetleri:

Sabit oranh
Degisken oranl

ikinci derece borglar:

Tahviller ve bor¢ senetleri:

Sabit oranh
Degisken oranh
Diger

Toplam uzun vadeli borg

Grup 2017°de ve 2016°da yukumliluklerine

ihlallerde olmamistir.

Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi

2018°de  2019°da 202.0°de  2021°de  2022’de  2022’den
sonra

12,259 10,843 9,69i 12,939 10,045 20,509

5321 8,549 4,156 4,282 4,433 6,469

257 28 1,096 0 0 4,112

277 20 0 0 0 1,441

28,289 1,778 1,836 738 706 9,641

46,403 21,218 16,779 17,958 15,185 42,172

Trost imtiyazhh Menkul Kiymetlerl

min. € 31 Ara 2017
Sabit oranh 4,462
Degisken oranh 1,030
Toplam trést imtiyazli menkul kiymetler 5,492

1Grup’un tercihine gore gelecekteki spesifik tarihlerde itfa edilebilir daimi araclar.
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31 Ara 2016

3,219

14,076

17,295
Toplam Toplam
31 Ara 31 Ara

2017 2016

76,285 84,924
33,210 37,082
5,493 4,882
1,738 1,906
42,988 43,523
159,715 172,316

iliskin olarak anapara veya faiz temerriidiinde veya diger

31 Ara 2016

5,302
1,071
6,373
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33- Finansal Yukumluliklerin indirgenmemis akdi nakit akimlarinin Vade
Analizi

31 Ara 2017

Vadesiz Vadesi 3  Vadesi 3ila  Vadesi lila  Vadesi 5
min. € ay icinde  12ayiginde 5yl icinde  yildan éte
Faiz islemeyen mevduatlar 2.26,339 0 0 0 0
Faiz isleyen mevduatlar 133,378 146,145 45,633 18,699 12,166
Alim satim yukumlilikleril 71,457 0 0 0 0
Tirev finansal araglardan negatif piyasa degerleril 342,726 0 0 0 0
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 29,207 29,360 4,847 2,599 5,951
finansal yukimlulukler
Yatirim sdzlesmesi yikumlulikleri2 0 0 574 0 0
Riskten korunma muhasebesi niteligine sahip tirev 0 69 336 672 218
finansal varliklardan negatif piyasa degerleri3
Alman merkez bankasi fonlari 174 83 0 0 0
Repo sozlesmeleri kapsaminda satilan menkul 14,152 2,525 1,348 401 23
kiymetler
Odiing verilen menkul kiymetler 6,684 3 0 0 1
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 11,859 2,326 3,600 0 0
Uzun vadeli borg 4 7,409 41,820 78,063 41,926
Trost imtiyazhi menkul kiymetler 0 1,710 3,328 688 0
Diger finansal ylkimllikler 112,961 3,483 554 373 4
Bilanco disi kredi taahhditleri 153,700 0 0 0 0
Finansal garantiler 19,883 0 0 0 0
Toplam 4 1,122,525 193,113 102,040 101,585 60,287

1Riskten korunma muhasebe niteliklerine uymayan alim-satim yiukumlultkleri ve turevler bakiyesi gercede uygun degerden kaydedilmistir. Grup
bunun, bu pozisyonlarin kapatilmasinin gerekmesi halinde 6denecek olan nakit akimini en iyi temsii ettigine inanmaktadir. Riskten korunma
muhasebesi niteliklerine uymayan alim-satim yukiamlulukleri ve tirevler bakiyesi, Grup’un ydnetim aiim-satim faaliyetlerinin kisa vadeli
niteligini en dogru yansittigina inandig1 “vadesiz” icerisinde gdsterilmistir. Ancak araglarin akdi vadesi énemli dlciide daha uzun dénemlere
uzayabilir.

2 Bunlar, police hukim ve kosullarinin, itfa dederinin gercege uygun degere esit olmasi sonucunu dogurdugu yatirim sozlesmeleridir. Bu
sOzlesmeler hakkinda daha fazla ayrinti icin bakiniz Not 42 "Sigorta ve Yatirim So6zlesmeleri”.

3 Riskten korunma muhasebesi niteligine sahip turevler gerce§e uygun degerden kaydedilir ve riskten korunma iliskisinin sona ermesinin
beklendigi zaman dilimi icinde gosterilir.

4Tablodaki bakiyeler, Grup’un bilangosundaki rakamlarla birbirini tutmayabilir, zira tabloda yer alan nakit akimlari indirgenmemistir. 3u analiz,
Grup’un bittn yiakumlaluklerini beklenenden dnce geri 6demek zorunda olmasi halinde Grup igin sézkonusu olacak en kétii durum senaryosunu
temsil etmektedir. Grup boyle bir olayin gerceklesmesi olasiliginin uzak olduguna inanmaktadir.
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31 Ara 2016
Vadesiz Vadesi 3  Vadesi 3ila  Vadesi lila Vadesi 5

min. € ayicinde  12ayicinde 5yl icinde  yildan Gte
Faiz islemeyen mevduatlar 200,122 0 0 0 0
Faiz isleyen mevduatlar 129,704 147,531 46,176 17,027 11,247
Alm satirn yukamlilukleril 57,029 0 0 0 0
Tirev finansal araglardan negatif piyasa degerleril 463,858 0 0 0 0
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 18,949 38,641 4,343 2,676 6,460
finansal yukimlalukler

Yatirim sozlesmesi yikumlulikleri2 0 0 592 0 0
Riskten korunma muhasebesi niteligine sahip tlrev 0 573 737 2,427 856
finansal varliklardan negatif piyasa degerleri3

Alman merkez bankasi fonlari 353 0 0 0 0
Repo sozlesmeleri kapsaminda satilan menkul 19,980 2,401 2,386 715 0
kiymetler

Odiing verilen menkul kiymetler 4,168 n 0 0 0
Diger kisa vadeli borglanmalar 13,322 1,995 1,802 0 0
Uzun vadeli borg 6 7,462 24,440 118,607 46,812
Trost imtiyazli menkul kiymetler 0 78 2,539 4,361 0
Diger finansal yukumlalikler 128,400 2,642 583 407 3,246
Bilango disi kredi taahhutleri 160,099 0 0 0 0
Finansal garantiler 20,966 0 0 0 0
Toplam 4 1,216,955 201,334 83,599 1-16,219 68,623

1Riskten korunma muhasebe niteliklerine uymayan alim-satim yukimlalikleri ve tiirevler bakiyesi gercege uygun degerden kaydedilmistir.
Grup bunun, bu pozisyonlarin kapatiimasinin gerekmesi halinde 6denecek olan nakit akimim en iyi temsil etti§ine inanmaktadir. Riskten
korunma muhasebesi niteliklerine uymayan alim-satim yukimltlikleri ve turevler bakiyesi, Grup’un yonetim alim-satim faaliyetlerinin kisa
vadeli niteligini en dogru yansittigina inandi§i “vadesiz” icerisinde gdsterilmistir. Anacak araclarin akdi vadesi énemli dlgiide daha uzun
ddénemlere uzayabilir.

2Bunlar, polige hiikim ve kosullarinin, itfa degerinin gercege uygun degere esit olmasi sonucunu dogurdugu yatinm sézlesmeleridir. Bu
sozlesmeler hakkinda daha fazla ayrinti icin bakiniz Not 41 "Sigorta ve Yatirim Sézlesmelerill

2Riskten korunma muhasebesi niteligine sahip tlirevler gergege uygun degerden kaydedilir ve riskten korunma iliskisinin sona ermesinin
beklendigi zaman dilimi icinde gosterilir.

4 Tablodaki bakiyeler, Grup’un bilangosundaki rakamlarla birbirini tutmayabilir, zira tabloda yer alan nakit akimlari indirgenmemistir. Bu
analiz, Grup’un bitiin yukumlUliklerini beklenenden 6nce geri édemek zorunda olmasi halinde Grup igin sézkonusu olacak en kétli durum
senaryosunu temsil etmektedir. Grup bdyle bir olayin gerceklesmesi olasiliginin uzak olduguna inanmaktadir.
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Ilave Notlar
34- Hisse Senetleri

Hisse Senetleri

Deutsche Bank’in sermayesi, itibari degeri olmayan nama yazili hisse senetlerinden olusmaktadir.
Alman hukukuna go6re, her hisse, taahhit edilen sermayenin esit bir payini temsil etmektedir.
Dolayisiyla, toplam sermaye miktarinin hisse adedine boliinmesi sonucu, her hissenin nominal degeri
2,56 Euro’dur.

Cikarilmis ve Hazine Dolasimdaki
Hisse adedi tamami édenmis hisseleri
Hisse senetleri, 1 Ocak 2016 1,379,273,131 (374,864)  1,378,898,267
Hisse bazil Gcret planlari ¢ercevesinde ihrag edilmis hisseler 0 0
Sermaye artirimi 0 0
Hazineye satin alinmis hisseler 0 (355,069,462) (355,069,462)
Hazineden satilan veya dagitilan hisseler 0 355 240 884 355 240 884
Hisse senetleri, 31 Aralik 2016 1.379.273.131 (203,442) 1,379,069,689
Hisse bazli ticret planlan ¢ercevesinde ihrag edilmis hisseler 0 0
Sermaye artirim 687,500,000 0 687,500,000
Hazineye satiri alinmis hisseler 0 (490,690,358)  (490,690,358)
Hazineden satilan veya dagitilan hisseler 0 490.522.710 490.522.710
Hisse senetleri, 31 Aralik 2017 2.066,773,131 (371,090)  2,066,402,041

Cikarilmis olup da bedeli tam olarak 6denmemis hisse senedi yoktur.

Hazine icin satiri alman hisseler esasen, kisa vadede yeniden satma amaciyla satin alinan hisselerden ve
Grup’un belirli bir slre elinde tuttugu hisselerden olusmaktadir. Bunlara ek olarak, Grup, hisse senedi
ile Ucret 6deme amaciyla hisse geri satin alma programlan baslatmistir. Butun bu islemler hissedarlarin
Ozkaynaklarma kaydedilmis olup, bu faaliyetler ile ilgili olarak herhangi bir gelir veya gider
kaydedilmemistir. Y1l sonu itibariyla elde tutulan hazine hisseleri, esasen gelecekte hisse bazii lcret
6demeleri icin kullanilacaktir.

7 Nisan 2017°de Deutsche Bank AG, kayitli sermaye dahilinde, taahhitte bulunma haklariyla halka arz
yoluyla nakit karsili§1 sermaye artirrmini tamamlamistir. Toplamda 687.5 milyon yeni adi hisse ihrag
edilmis, bunun sonucunda toplam 8.0 milyar Euro elde edilmistir. Yeni hisseler mevcut hisselerle ayni
temettd haklan ile ihra¢ edilmistir. Taahhutte bulunma haklarinin %98.92’si kullaniimis ve 680.1
milyon adet yeni hisse, hisse basina 11.65 Euro taahh(tte bulunma fiyatindan ihrac edilmistir. Geri kalan
7.4 milyon yeni hisse, hisse basina ortalama i5.50 Euro fiyatla piyasada satiimistir. Sermaye artirimi ile
ilgili olarak dogrudan oOzkaynaklara kaydedilen islem maliyetleri, vergi sonrasi 0.1 milyar Euro
olmustur.
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Kayith Sermaye

Yonetim Kurulu, nakit bedel karsiligi yeni hisse ihra¢ ederek sermayeyi artirmaya yetkilidir. 31 Aralik
2017 itibaniyla Deutsche Bank AG’nin, 30 Nisan 2022’ye kadar tamamen veya kismen ihrag
edilebilecek 2,560,000,000 Euro tutarinda kayitl ama heniiz ihra¢ edilmemis sermayesi bulunmaktadir.
Daha fazla ayrinti, Ana Sézlesmenin 4. Maddesinde yer almaktadir.

Kayith sermaye Bedel Rigchan haklan Son kullanim tarihi

512,000,000 € Nakit Sermaye Sirketleri Kanununun 186 (3) Maddesinin 4. Cimlesi uyarinca 30 Nisan 2022

kisitlanabilir ve opsiyon haklarinin, dénusttrulebilir tahvillerin ve
donustirilebilir katilim haklarinin hamillerine riichan hakki vermek icir,

gerektigi olglde kisitlanabilir

2,048,000,000 € Nakit Opsiyon haklarinin, dénisturilebilir tahvillerin ve dénstirilebilir katilim 30 Nisan 2022

Sarta Bagh Sermaye

haklarinin hamillerine riichan hakki vermek icin gerektigi dlclide
kisitlanabilir

Ydnetim Kurulu, bir veya daha fazla defada, donistirme hakki veya opsiyon hakki ile baglantili istirak
senetleri ve/veya donustirilebilir tahvil ve/veya varant igeren tahvil ihra¢ etme yetkisine sahiptir.
Deutsche Bank AG’nin istirakleri tarafindan da istirak senetleri, donusturialebilir tahvil veya varant
iceren tahvil ihrag edilebilir. Bu amagla, bu donlstiirme ve/veya takas haklarinin kullanimi halinde veya
zorunlu donistirme halinde sermaye sarta bagli, olarak artirilabilir.

Sarta bagh sermaye
512,000,000 €

51,200,000 €

Temettller

Sarta bagli sermayenin amacli Son gegerlilik tarihi

Katilim senetleri veya dontsttrulebilir tahviller ya da varanth tahviller 30 Nisan 202.2
ile baglantili doniistirme veya opsiyon haklarinin hamilleri,

dénustiirme veya opsiyon haklarini kullanirsa, veya dénustirulebilir

katilim senetlerinin veya donusturilebilir tahvillerin dénistirme

yikumliliga olan hamiller, bu dénlstiirme yikimliliklerini yerine

getirirse, kullanilabilir

Son gegerlilik tarihinde veya 6ncesinde verilen opsiyonlari yerine 30 Nisan 2022
getirmek icin kullanilabilir, ve ¢ikarilmis opsiyonlarin hamillerinin

hisse alma haklarim kullandiklari ve hisselerin hazine hisselerinden

verilmedigi 6lcude kullanilir

Sirasiyla 31 Aralik 2.017,2.016 ve 2015°te sona eren yillar icin teklif edilen ya da duyurulan temettulerin

tutarlari asagidaki tabloda gdsterilmistir.

20171 20162 20152

(teklif edilen)
Duyurulan nakit temettiler (mln. €) 227 227 165
Hisse senedi basina duyurulan nakit temettiler (€) 0.11 0.11 0.08

'2017 nakit temettli , 31 Aralik 2017 itibariyla ¢ikarilmis hisse adedine dayalidir.
22016 ve 2015 temetiuleri, 2017 yillik gene! kurulunda onaylanmis ve 2017°de es zamanl olarak édenmistir.

Bilango tarihinden bu yana herhangi bir temetti ilan edilmemistir.
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35- Calisanlara Saglanan Faydalar
Hisse Bazli Ucret Planlari

Grup, DB Hisse Plani ¢ercevesinde hisse bazli icret teberrulannda bulunmustur. Bu plan, belirli bir
stireden sonra Deutsche Bank hisse senetlerini almak icin sarta bagh bir hakki temsil etmektedir. Odiilii
alanin 6dilin kazanilma suresi i¢inde temetti alma hakkr yoktur.

Eger 6dild alan, ilgili kazanilma siresinin sonundan énce gonulli olarak isten ayrilirsa, DB Hisse
Planinin hiikim ve kosullari altinda verilen hisse 6dilu haklari tamamen veya kismen kaybedilebilir.
Normalde, isten c¢ikarilma veya emekliye ayrilma gibi is akdinin feshedildigi durumlarda kazanilma
suresi islemeye devam eder.

Hukuki veya diger kisitlamalarin hisselerin teslimini engelledigi tlkelerde, ddillerin verilmesi i¢in DB
Hisse Planinin nakit plan tird uygulanmistir.
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Asagidaki tablo, bu hisse planlarinin temel kosullarim ortaya koymaktadir.

Teberru Deutsche Bank Devretme programi Erken Uygunluk
yihlyillan  Sermaye Plani emeklilik
hikimleri
2017 Yillik Odiil 1 1/4: 12 ayda2 Evet Yillik performansa dayali ticret olarak
1/4: 24 ayda2 segilmis personel
1/4: 36 ayda2
1/4: 48 ayda2
Veya 54 aydan sonra Evet3 Yénetim Kurulu Uyeieri ve
bir seferde kazanilir2 Ust Ydnetim Grubu mensuplan
iste tutma / Yeni ise . _ Evet En iyi yetenek_le_rl cezp ejm_1ek ve_lst(?
alma ireysel spesiflkasyori kalmasini gekici kilmak igin, segilmis
personele
Yillik Odiil / Pesin Teberruda derhal kazanilir4 Hayir Diizenlemeye tabi personel
4 : 50 ayda6 Evet Onemli Risk Alanlar (MRT)
dnemli Mevki Odili +: 62 ayda6
KRP )5 43 aydan sonra bir seferde Evet Onemli Risk Alanlarin diginda
kazanilir3 (MRT dist)
2016 Yillik Odil 1/4: 12 ayda2 Evet Yillik performansa dayali (cret olarak
1/4: 24 ayda2 secilmis personel
1/4: 36 ayda2
1/4: 48 ayda2
Veya 54 aydan sonra Evet3 Yonetim Kurulu Uyeleri ve
bir seferde kazanilir2 Ust Yénetim Grubu mensuplari
iste tutma / Yeni ise _ _ Evet Ust yﬁneticile_ri cezp etm_el_< veya_ist(_e
aima Bireysel spesiflkasyori kalmasini gekici kilmak igin, secilmis
personele
Yillik Odil / Pesin Teberruda derhal kazanilir4 Hayir Diizenlemeye tabi personel
Onemli Mevki Odilii 4 yildan sonra bir seferde Evet Yillik iste tutma de@erlendirmesinde
(KPA)7 kazanilir4 secilmis personel
;81451; Yilhik Odl 13 12 ayda2 Evet ;(egil:rli]%eg;rsr::er}sa dayali Ucret olarak
2013 1/3: 24 ayda2
1/3: 36 ayda2
Veya 54 aydan sonra Evet3 Yonetim Kurulu Uyeieri ve
bir seferde kazanilir2 Ust Yonetim Grubu mensuplari
; . Evet En iyi yetenekleri cezp etmek ve iste
;?EQUtma/ eni ise Bireysel spesifikasyon kalmasini gekici kilmak igin, secilmis
personele
Yillik Odiil / Pesin Teberruda derhal kazanilir8 Hayir Diizenlemeye tabi personel
2012 Yillik Odii! 1/3: 12 ayda9 Evet Yillik iste tutma degerlendirmesinde
1/3: 24 ayda9 secilmis personel
1/3: 36 ayda9
iste tutma / Yeni ise _ - Evet En iyi yetenek_le_ri cezp e?mek ve_i§tg
alma Bireysel spesifikasyon kalmasini gekici kilmak igin, segilmis
personele
Yillik Odiit / Pesin Teberruda derhal kazanilir 8 Hayir Diizenlemeye tabi personel

1Belli tiizel kisiliklerin calisanlari igin, ertelenmis hisselerin yerine, idari zorunluluklar nedeniyle, kisitlamaya tabi hisseler konulmustur.

2 Yonetim Kurulu veya Ust Liderlik Kadrosu tiyeleri ve diizenlemeye tabi biitiin diger calisanlar icin ayrica alti aylik bir iste kalma stiresi
gecerlidir.

3Erken emeklilik hiikiimleri Yonetim Kurulu tyeleri icin gegerli degildir.

4Duzenlemeye tabi bitlin calisanlar icin hisse teslimi, ilave bir on iki aylik elde tutma stiresinden sonra gergeklesir.

5Kilit Personeli Sirkette Tutma Plani (KRP) Banka’nm Ucretlendirme Raporunda “Sirkette Kalma Odiil Programi” olarak adlandiriimaktadir.
Ocak 2017°de bu program kapsaminda verilen hisse bazli ddiiller, ilave bir hisse fiyati engeline tabidir, yani bu 6di! kismi ancak, kazanilmadan
once Banka’nin hisse fiyatinin belli bir hisse fiyati hedefine ulasmasi halinde kazaniimaktadir.

66nemli Risk Alanlar (MRT) igin hisse teslimi, iiave on iki aylik bir sirkette kalma siiresinden sonra gerceklesmektedir.

7 Bireyin KPA’sinin 6nceden tanimli bir kismi, ek bir hisse fiyati engeline tabidir, yani 6dilin bu kismi ancak Banka’nin hisse fiyatinin
kazanilmadan &nceki belli bir hedef hisse fiyatina ulasmasi halinde kazaniimaktadir.

8Yodnetim Kurulu Uyeieri icin hisse teslimi, ¢ yillik iste kalma strresinden sonra gerceklesir. Diizenlemeye tabi bitin diger calisanlar icin
hisse teslimi, alti aylik iste kalma stiresinden sonra gerceklesir.

9Ydnetim Kurulu tyeleri igin farkli bir program gecerlidir. Diizenlemeye tabi biitiin diger ¢alisanlar icin hisse teslimi, alti aylik iste kalma
stiresinden sonra gergeklesir.
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Ayrica Grup, Global Hisse Alira Plani ("GSPP") adi altinda genis ¢apli bir personel hisse sahipligi plani
sunmaktadir. GSPP, belli tlkelerdeki personele, bir yil iginde aylik taksitlerle Deutsche Bank hisseleri
satin alma firsatt sunmaktadir. Alim ddngusinin sonunda, calisanin bir yil daha Deutsche Bank
Grup’unda kalmasi sartiyla, banka satin alinan hisseleri, en fazla on adet lcretsiz hisseye kadar, bire bir
oraninda eslestirmektedir. Kasim 2017’de baslayan dokuzuncu ddngiye, toplamda 20 tlkeden 14,500
civarinda personel kaydolmustur.

Grup’un baska yere! hisse bazli ticret planlan da vardir; bunlarin hicbiri minferiden veya toplamda
konsolide finansal tablolar icin 6nemli miktarda degildir.

Asagidaki tabloda, belirli bir siireden sonra Deutsche Bank hisse senetlerini almak icin sarta bagh bir
hakki temsil eden, ve ilgili tarihler itibariyla tedavillde olan hisse 6dulu paylan gdsterilmektedir. Ayrica
DB Hisse Senedi Planinin nakit plan tirt kapsamindaki teberruiari da icermektedir.

Hisse birimi Birim basina agirlikh
(bin) ortalama teberru tarihi
gercede uygun degeri

31 Aralik 2015 itibariyla bakiye 53.651 28.18 €
31 Aralik 2016 itibariyla bakiye 90.292 20,22 €
31 Aralik 2017 itibariyla bakiye 137.541 14.78 €

Nakit 6deme ile sonuclanan hisse bazli 6deme islemleri, 31 Aralik 2017, 2016 ve 2015’te sona eren
yillar icin sirasiyla yaklasik 23 milyon Euro, 15 milyon Euro ve 19 milyon Euro tutarinda yukimlilige
yol agmistir.

31 Aralik 2017 itibariyla, dolasimdaki hisse ddullerin teberru hacmi yaklasik 1.8 milyar Euro’dur.
Bunun icinden 11 milyar Euro, raporlama yilinda veya 6ncesinde {icret gideri olarak kaydedilmistir.
Yani, ertelenmis hisse bazli {cret icin heniiz muhasebelestirilmemis (cret gideri 31 Arahik 2017
itibariyla 0.7 milyar Euro idi.

Yukaridaki tabloda gosterilen tutarlara ek olarak, plan katilimcilarina Subat ve Mart 2Q18’de, dnceki
yillarda verilmis DB Plisse Plani ddullerinin kazanilmasindan kaynaklanan yaklasik 5.7 ve 3.7 milyon
hisse (bunun icinden Subat 2018 icin 0.16 milyon pay, ve Mart 2018 kazanilma ddngusu icin ise 0.04
milyon pay, bu DB Hisse Planinin nakit plan tiru gercevesinde) ihra¢ edilmistir.

Istihdam Sonrasi Fayda Planlan

Planlarin Niteligi

Gmp, istihdam sonrasi saglanan faydalara iliskin olarak hem tanimli katki planlan hem de taniml fayda
planlan olmak (lizere bir takim planlan, calisanlari adina desteklemektedir. Grup’un planlari, planin
niteligine ve 6zline dayali olarak muhasebelestirilmektedir. Genel olarak, tanimh fayda planlari igin,
katilimcinin tahakkuk etmis faydalarinin degeri, her ¢alisanin Gcretine ve hizmet siresine dayalidir;
tanimh katki planlarina yapilan normalde her ¢alisanin licretinin bir ylizdesine dayalidir. Bu notun geri
kalani agirhkl olarak Grup’un tanimh fayda planlarina odakhdir.

Grup’un tanimh fayda planlari, esasen faydalarin niteligindeki ve risklerindeki ve de idari
ortamlarindaki farkliliklari yansitmak Gzere cografi bazda agiklanmistir. Ozellikle, yerel diizenleyici
kurumlarca getirilen zorunluluklar 6nemli 6lgiide farklilik gosterebilir ve fayda planlarinin tasarim ve
finansmanini belli bir dereceye kadar belirleyici olabilir. Grup’uri yikimluluklerinin vadesinin genis bir
gostergesini olusturan katilimci statustine dayali dnemli bilgilere de yer verilmistir.
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31 Ara 2017

m. € Almanya ingiltere A.B.D. Diger Toplam
Tanimh fayda yakamlalaga
Aktifplan katilimcilan 4,823 688 363 640 6,514
Ertelenmis statideki katilimcilar 2,196 2,583 536 93 5,408
Odeme statustindeki katilimcilar 5,071 905 502 246 6,724
Toplam tanimh fayda yikimlilaga 12,090 4,176 1,401 979 18,646
Plan varhiklarinin gergede uygun degeri 11,003 5,202 1,091 915 18,211
Fontsirta orani (%) 91 125 78 93 98
31 Ara 2016
m. € Almanya ingiltere A.B.D. Diger Toplam
Tanimh fayda yiakamlaligi
Aktif plan katilimcilar 4,884 791 443 741 6,859
Ertelenmis statideki katilimcilar 2,139 2,559 560 99 5,357
Odeme statiisiindeki katilimcilar 4,955 1,146 545 251 6,897
Toplam tanindi fayda yukumlualagu 11,978 4,496 1,548 1,091 19,113
Plan varliklarinin gercede uygun degeri 10,975 5,352 1,219 973 18,519
Tonlama orani {%) 92 119 79 89 97

Grup’un tanimh fayda plan yiukimliliklerinin cogunlugu Almanya, ingiltere ve Birlesik Devletler ile
ilgilidir. Diger ulkeler arasinda en yiksek yikimlilikler isvigre, Channel Adalari ve Belgika ile
ilgilidir. Almanya’da ve bazi kita Avrupasi Ulkelerinde, istihdam sonrasi faydalarda, normalde ilgili
personel sendikalari veya denkleri ile toplu anlasmaya vardir. Grup’urt ana emeklilik planlari, yoénetim
kurullari, mitevelliler veya muadilleri tarafindan yodnetilir.

Istihdam sonrasi faydalar, calisanin toplam icretinin énemli bir kismini olusturabilir. Grup’un
yaklasimi, tasariminin ilgili piyasadaki c¢alisanlar icin g¢ekici olmasi, ama uzun vadede Grup’un
saglamasinin surddrilebilir olmasidir. Ayni zamanda, Grup bu faydalarin temin edilmesiyle ilgili
riskleri de sinirlamaya ¢alismaktadir. Dolayisiyla Grup son yillarda pek ¢ok yerde tanimli katki planlan
sunmaya dénmustir.

Gecgmiste Grup normalde emeklilik dncesi son maasa dayali emeklilik planlari sunmakta idi. Bu fayda
turleri, ertelenmis ve 6deme statisiindeki katilimcilara yonelik emeklilik yakiamlaliklerinin hala 6nemli
bir parcasini olusturmaktadir. Halen, Almanya’da ve Birlesik Devletler’de, aktif personel icin ana
tanimh fayda emeklilik planlan, calisanlarin cari maasina dayali olarak bireylerin hesaplarina Grup’un
yillik bir tutan alacak kaydettigi, nakit hesap tipi planlardir. Grup icin yatirim riskini sinirlamak uzere,
plan kurallarina bagh olarak, hesaplar ya sabit faiz oraninda artmakta ya da (zere belli dayanak
yatirimlarin piyasa hareketlerine katilmaktadir. Bazen, 6zellikle Almanya’da, plan kurallari dahilinde
bir garantili fayda tutari bulunur, 6r. en azindan katkida bulunulan tutarin 6denmesi. Emekli
olundugunda, plandan yararlananlar normalde ya toplu para almayi ya da birikmis hesap bakiyesini
yillik emekli maasina dondstirmeyi segebilmektedir. Bu doniisim ¢ogunlukla piyasa sartlarindan ve
emeklilikteki 6lum orani varsayimlarina gore yapilmaktadir.ingiltere’de, ana tanimli fayda emeklilik
plani, Grup icin genel uzun vadeli risk konumunu distirmek icin, 2013’de plana hala uygun olan aktif
calisanlar icin yeniden tasarlanmistir. Hollanda’da Grup 2016 yilinda tanimli fayda planini, kolektif
taniml katki planina dénustirmiustir.

Grup ayrica pek cok ulkede emeklilik ve isten ¢ikarma tazminati planlarim, ve de 6zellikle Birlesik
Devletier’de olmak tzere halen calisan ve emeldi olmus bir kisim personel icin bazi istihdam sonrasi
saglik yardimi planlarim da desteklemektedir. istihndam sonrasi saghk yardimi planlan normalde
belirlenmis bir disulebilir tutar karsilandiktan sonra, buna uygun olan emeklilerin saglik giderlerinin
sabit yuzdelerini 6demektedir. Birlesik Devletler’de, bir emekli Saglik Yardimi almaya uygun
oldugunda, Grup bir Saglik Odemesi Hesabina katkida bulunmakta ve emekli artik Grup’un saghk
programi igin uygun olmamaktadir. Grup’un istihdam sonrasi saglik planlari igin toplam tanimlh fayda

_ yikiamlilaga, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibanyla,
rafimdan tercams st v Totokopis auneian memin SITastyla 196 milyon Euro ve 201 milyon Euro olmustur.
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Bu fayda yapisi ile birlikte, ve 196 milyon Euro tutarindaki emekliiik-sonrasi saghk plani
yikimliliklerinin niteligi ve boyutu, Grup’un 2017 yil sonu bilangosu ile karsilastirildiginda, bu planlar
Grup icin sinirli risk arz etmektedir.

Grup’un tanimli fayda planlarindan beklenen fayda ddemelerinin asagidaki tutarlarina, calisanlarin
gecmis ve tahmini gelecek hizmetine atfedilebilir faydalar dahildir, ve hem Grup’un dis emekli
sandiklarindan édenen tutarlari hem de fonlanmayan planlara iliskin olarak dogrudan Grup tarafindan
6denen tutarlari icermektedir.

m. € Almanya ingiltere A.B.D. Diger Toplam

2017°deki fiili fayda 6demeleri 413 245 99 83 840
2.018’de ddenmesi beklenen faydalar 423 71 71 61 626
2039’da 6denmesi beklenen faydalar 436 77 77 64 654
202.0’de 6denmesi beklenen faydalar 453 86 73 58 670
2021°de 6denmesi beklenen faydalar 469 93 77 57 696
2.022’de 6denmesi beklenen faydalar 439 100 78 60 727
2023 - 2027’te 6denmesi beklenen faydalar 2,736 638 423 306 4,103
Tanimh fayda yakimlilaginin agirhklh

ortalama suresi (yil) 14 22 12 12 16

2017 yilinda Birlesik Krallik emeklilik planlarinin pek. ¢cok tyesi, emeklilik haklan tzerinde daha fazla
esneklige izin veren en son mevzuat degisikliginden yararlanmak igin, haklarini dis emeklilik planlarina
aktarmistir. Gelecek doénemler icin projekte edilen fayda odemeleri, bu ihtiyari aktarimlara izin
vermemektedir.

Birden fazla isvereni iceren Planlar

Almanya’da Grup, diger fmansal kuruluslar ile birlikte BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes
a.G. (BVV) lyesidir. BVV, Almanya’da uygun personele, Grup’un istihdam sonrasi fayda vaatlerini
tamamlayici olarak emeklilik faydalan sunmaktadir. Hem isverenler hem de ¢alisanlar BVV ’ye diizenli
katki payr 6demektedir. BVV bireylere emeklilikte sabit tutarda maas vermekte ve BVV icerisinde
varlik fazlasi ortaya ¢ikmasi halinde bu sabit tutarlari artirmaktadir. Almanya’daki mevzuata gore,
calisanlarina faydalan saglama yikimlualagi nihai olarak isverene aittir. Enflasyonun etkisi nedeniyle
emeklilere 6denmesi gereken ek yukimlulukler nedeniyle faydalarda da bir artis meydana gelebilir.
BVYV plani gok isvereni! birtanimli fayda planidir, ancak sektdr uygulamasina paralel olarak Grup bunu
tanimh katki plani seklinde muhasebelestirmektedir, zira Grup’un mevcut ve eski calisanlari ile ilgili
varlik ve yikamlilikleri teshis etmek icin mevcut veri yetersizdir. Bu muamelenin ana sebebi, BVVnin
plan varliklarini tamamen faydalananlara ya da uye sirketlere tahsis etmemesidir. BVV'nin en son
aciklamalarina gére, planda, Grup’un gelecekteki katki paylarim etkileyebilecek cari bir acik
bulunmamaktadir. Ayrica, gelecekte ortaya ¢ikabilecek plan fazlasi, plan tyelerine dagitilacaktir, yani
Grup’un gelecekteki katki, paylarim disirmesi mimkiin degildir. Haziran 2016°da, BVV'nin Yillk
Genel Kurulu, calisanlarin belli gruplarina gelecekte yapilacak katki paylarinin azaltilmasini
onaylamistir. istirak eden diger sirketlere benzer sekilde, Grup, azalan fayda diizeylerini, 1 Ocak
2017’den itibaren BVVye katki payini artirarak telafi etmeyi taahhit etmistir. Alman is¢i konseyi ile,
buna mukabil bir is s6zlesmesi imzalanmistir.

Grup’un tanimh katki planlan icin giderlerine, Deutsche Postbank AG’nin Almanya’daki posta
memurlarinin emekli sandigina yaptigi yillik katki paylan da dahildir. Bu faydalara dair yikimliligin
sorumlulugu Alman hikimetine aittir.

Y 6netisim ve
Grup, emeklilik \|e ilgili risklerin global bazda g6zetimini yapmak igin bir Emeklilik Risk Komitesi
olusturmustur. Bf Komite (icer ayda bir toplanmakta olup, dogrudan Ust Diizey Y 6netici
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Bu baglamda Grup, fonlama, varlik tahsisi ve aktiierya! varsayimlarinin belirlenmesini de igeren bir
yonetisim ve risk yonetimi yonergesi gelistirmis ve strdiirmektedir. Bu bakimdan risk yénetimi, piyasa
gelismeleri (6r. faiz oram, kredi spreadi, fiyat enflasyonu), varlik yatirimi, idari veya mevzuat
zorunluluklari ile ilgili olarak Grup icin risklerin ydnetim ve kontrolini ve de demografik
degisikliklerin (6r. 6mir beklentisi) izlenmesini ifade eder. Ozellikle satin almalar sirasinda veya
sonrasinda veya dis ortamdaki degisikliklerde (6r. mevzuat, vergilendirme), genel plan tasarimi veya
potansiyel plan giincellemeleri gibi bashklar milahaza edilmektedir. Olasi plan degisiklikleri, Grup
insan Kaynaklarinin onayini gerektiren bir siireci izler. Emeklilik planlarinin fonlandi§i 6lcide, elde
tutulan varliklar, yukimlultk risklerinin bir kismini hafifletmekte, ancak yatirim riski getirmektedir.

Grup’un emeklilik planinin bulundugu belli bash tlkelerde, Grup’un en biiyik istihdam sonrasi fayda
plani risk konumu, kredi spreadlerindeki, faiz oranlari, fiyat enflasyonundaki ve 6mir beklentisindeki
potansiyel degisiklikler ile ilintilidir (benimsenen yatirim stratejisi yoluyla kismen hafifletiise dahi).

Genel olarak Grup, (istihdam sonrasi faydalarin finansmaninin icerdigi risk-getirinin dengelenmesine,
idari sermaye ve yerel fonlama kisitlarina veya muhasebe zorunluluklarina tabi olarak) piyasa
hareketleri dolayisiyla emekli fonlarinin Grup’un rinansa! pozisyonunu etkilemesini minimize etmeye
calismaktadir. Grup, emeklilik riski konumunu, Grup tarafindan bu amacla gelistirilen spesifik dlcttler
kullanarak duzenli olarak 6l¢mektedir.

Fonlama

Grup’un, tanimh fayda plani yukdmldliklerinin ¢ogunlugunu fonlarnak igin ¢esitli harici emekli
sandiklart bulunmaktadir. Grup’un fonlama politikasi, yerel yasal zorunluluklarin yerine getirilmesine
tabi olarak, tanimli fayda yukiamliliginin plan varliklari ile, yikimlalagin %901 ila %1000 oraninda
kapsamaktir. Grup ayrica, belli planlarin fonlanmayan konumda kalmasina karar vermistir, ancak yine
de bunlarin fonlama yaklasimi donemsel olarak, or. yerel yonetmelikler veya uygulamalar degistiginde,
incelemeye tabidir. Grup’un fonlanmayan planlarina dair yukimluliikler bilangoda tahakkuk
etmektedir.

Haricen fonlanan tanimli fayda planlarinin ¢ogu icin, yerel minimum fonlama zorunluluklar
bulunmaktadir. Grup, Grup’un fonlama politikasina bakarak ek plan katkilarina karar verebilmektedir.
Mutevellilerin ve Banka’mn katki seviyesi konusunda mistereken karar verebildi§i bazi yerler
bulunmaktadir, or. ingiltere. Cogu iilkede Grup, tanimli fayda yukiimliliklerine kiyasla plan
varliklarinda fazlalik olmasi halinde, normalde gelecekteki katki paylarinin dismesi yoluyla, ekonomik
bir fayda almayi beklemektedir. Grup’un belli bash fonlanan tanimli fayda planlan ic¢in blyik 6lgiide
tamamen fonlanan pozisyon ve yatirim stratejisinin benimsenmesi sonucu, gegerli olabilecek minimum
fonlama zorunluluklarinin, kisa vadede Grup’u 6nemli bir olumsuz nakit yuki altina sokmasi
beklenmemektedir. Grup’un fonlama politikasina gore, Grup, yil icinde harici emeklilik tréstlerine nakit
katkida bulunmaya denk olarak, Grup’un varliklarindan 6denen faydalari geri talep etmemeyi
dastinmektedir.

Emeklilik sonrasi saghk planlan i¢in Grup, istihdam siresi boyunca yikiamlalukleri tahakkuk ettirmekte
ve faydalarin vadesi geldiginde faydalan Grup varliklarindan édemektedir.

Aktierya! Ydntem ve Varsayimlar

31 Aralik., bitln planlar igin él¢iim tarihidir. Batiin planlarin degerlemesi, bagimsiz yetkin aktterler
tarafindan, birim kredi projeksiyonu ydntemi kullanilarak yapilmaktadir. Bir Grup politikasi, global
tutarlihgi saglamak igin, nihai olarak Grup’un Emeklilik Operasyon Komitesi tarafindan kararlastirilan
aktieryal varsayimlarin belirlenmesinde yerel aktlerlere rehberlik etmektedir.

31 Aralik itibariyla tanimli fayda yakumliltklerini belirlemede uygulanan temel aktlieryal varsayimlar,
agirlikh ortalamalar seklinde asagida gosterilmistir.
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31 Ara 2017 31 Ara 2016

Almanya ingiltere AB.D.1 Diger  Almanya ingiltere AB.D.1
iskonto orani (%) 17 2.5 35 25 17 2.6 4.0
Fiyat, enflasyonu
orani (%) 1.8 35 2.2 2.0 17 3.6 2.2

Gelecekteki tcret

seviyelerindeki

nominal artis orani

(%) 23 45 23 31 21 4.6 23
Odemedeki emekli

maaslarinin nominal

artis orani (%) 17 3.3 2.2 11 16 35 2.2
65 yasinda

varsayilan émar

beklentisi

Oigliirt tarihinde 65

yasinda olan bir

erkek i¢in 193 23.6 22.2 21.7 19.1 23.4 224
Olgiim tarihinde 65

yasinda olan bir

kadin icin 233 25.4 23.7 24.1 23.2 25.5 23.9
Olgiim tarihinde 45

yasinda olan bir

erkek icin 219 24.9 238 231 21.8 25.1 239
Olgiim tarihinde 45

yasinda olan bir

kadin igin 25.8 26.9 25.2 25.6 25.7 27.4 25.4
Uygulanan 6liim Richttafeln SAPS (S2) RP2014 Ulkeye  Richttafeln SAPS(SI) RP2014
orani tablolar Henbeck Light, CM] Beyaz yaka ve ozel Heubeck Light, CMI Toplam ve MP
2005G 2016 MP2017 tablolar 2005G 2015 2016
projeksiyonlari  projeksiyonlari projeksiyonlari  projeksiyonlari
ile ile

1Nakit bakiyesi faiz alacak yazilma orani, 30-yillik A.B.D. devlet tahvili getirisine paraleldir.

Grup’un en 6nemli planlan, iskonto orani varsayimi her dlgiim tarihinde, ilgili plan icin gelecekteki
fayda 6demelerinin fiili zamanlama ve tutarini yansitir yiksek kaliteli sirket tahvillerinin- muteber
licuneli-sahis endeks ve veri saglayicilardan ve derecelendirme kuruluslarindan temin edilen tahvil
evreni bilgilerinden, elde edilen - getiri egrisine dayali olarak belirlenmektedir. Tahvil bilgilerinin sinirli
oldugu daha uzun vadeler igin, fiili swap oranlari ve kredi spread varsayimlari kullanilarak makul getiri
egrisi ekstrapolasyon yontemleri uygulanmaktadir. Her para birimi bdlgesinde, Grup’un o bélgedeki en
buyik plant icin gecerli olan varsayima dayali olarak tutarli bir iskonto orani varsayimi
kullaniimaktadir. Diger (lkelerdeki planlar icin iskonto oram, her 6l¢iim tarihinde, ilgili planin
yukamlilikleriyle buylik 6lcide tutarli bir vadede, ilgili para biriminden gecerli olan sahip yuksek
kaliteli sirket, veya devlet tahvillerinin getirisine dayali olarak belirlenmektedir.
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2017 yilinda Grup, Euro Bolgesindeki tanimli fayda planlarini dederlemede kullanilan iskonto oranim
belirlemek icin daha standardize, daha basit bir yaklasima gecmistir; benzer yaklasimlar genel kabul
gérmdstir ve halihazirda Birlesik Krallikta ve Birlesik Devletlerde Grup’un diger belli bash emeklilik
planlari icin kullanilmaktadir. Bu ayarlamanin, iskonto oram (zerinde herhangi bir etkisi olmamis ve

2017 yilinda Grup’un Konsolide Kapsamli Gelir Tablosunda etkisi olmamistir.

Euro bélgesinde ve ingiltere’de fiyat enflasyonu varsayimlari, her dl¢iim tarihinde o piyasalardaki
enflasyon swap oranlarina dayali olarak piyasanin ©Onerdigi enflasyon &lgilerine bakilarak
belirlenmektedir. Diger tlkeler igin, fiyat enflasyonu varsayimlari normalde Consensus Economics
Ine.’in uzun vadeli tahminlerine dayandirilir.

Gelecekteki tcret seviyelerindeki nominal artiglar i¢in ve édeme durumundaki emekli maaslarinda
yaptlacak artislar i¢in varsayimlar, yerine goére her plan icin ayri gelistirilir. Her plan, fiyat enflasyonu
varsayimina dayalidir ve Grup’un her piyasadaki 6dul yapisini veya politikalarim ve de yerel yasal ve
plana 6zgi zorunluluklari yansitir sekilde belirlenmektedir.

Diger varsayimlar arasinda, 6lim orani varsayimlari Grup’un tanimh fayda planlari kapsamindaki
yikumliliklerini 6lgmede 6nemli olabilmektedir. Bu varsayimlar, ilgili tlkelerdeki guncel en iyi
uygulamalara uygun olarak belirlenmistir. Omiir beklentisinde gelecekte olmasi muhtemel iyilesmeler,
dikkate alinmis ve gereken yerlerde dahil edilmistir.
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Yukimluluklerdeki ve Varliklardaki Hareketlerin Mutabakati - Finansal Tablolara

Etkisi
m. € Almanya
Tanimh fayda yuktimluluginin bugiinki degerindeki
degisitn:
Bakiye, vi! basi 11,978
Kar & Zararda muhasebelestirilen tanimh fayda maliyeti
Cari hizmet maliyeti 213
Faiz maliyet 202
Gegmis hizmet maliyeti ve 6demelerden dogan kazang
veya zarar 34

Diger Kapsamli Gelirlerde muhasebelestirilen tanimli fayca
maliyeti
Finansal varsayimlardaki degisikliklerden dogan aktueryal

kazang veya zarar 76
Demografik varsayimlardaki degisikliklerden dogan
aktueryal kazang veya zarar 0
Deneyimden dogan aktileryal kazang veya zarar 3)
Nakit alcimi ve diger degisiklikler
Plan katilmcilarinin katki paylan 3
Odenen faydalar (413)
Kapatmalara iliskin 6demeler 0
iktisaplar/ Elden ¢ikarmalar 0
Déviz kuru degisiklikleri 0
Diger 0
Bakiye, yil sonu 12,090
Bunun icinden:
Fonianmayan 2
Fonianan 12,088
Plan varliklarinin gercege uygun degerindeki degisim:
Bakiye, yil basi 10,975
Kar & Zararda muhasebelestirilen tanimh fayda maliyeti
Faiz geliri i87

Diger Kapsamh Gelirlerde muhasebelestirilen tanimh fayda
maliyeti

Plan varliklarindan getiri eksi faiz geliri (187)
Nakit akimi ve diger degisiklikler
Plan katilimcilarinca 6denen katki paylan 3
isveren tarafindan 6denen katki paylari 438
Odenen faydalarl (413)
Kapatmalara iliskin édemeler 0
iktisaplar/ Elden gikarmalar 0
Déviz kuru degisiklikleri 0
Diger 0
Plan yénetim giderleri 0
Bakiye, yil sonu 11,003
Fonluma statiisi, vi! sonu (1,087)
Geri alinamaz fazladaki degisim (varlik tavam)
Bakiye, yil bas 0
Faiz maliyeti 0
Geri alinamaz fazladaki degisimler 0
Déviz kuru degisiklikleri 0
Bakiye, vi! sonu 0
Muhasebelestirilen net varlik (yukimliluk) (1,087)

1Sadece for.ianan planlar igin.

ingiltere

4,496

34
114

(43)
(16)
an

(245)

(151)
4,176

12
4,164

5,352

135

144

O O o oo

1,026

2017
A.B.D.

1,548

21
56

65

Q)
5

(99)
0

(189)
1,40i

195
1,206

1,219

44
32

3l
(86)

(147)

(2
1,001
(310)

O O O oo

(310)

Diger

1,091

50
25

(€%Y)

(1
©

15
(83)
(26)

(63)

@
979

116
863

973

22

32

15

22
(63)
(26)

(58)
)
)

915

(64)

0
0
(46)
2
(44)

(108)

2Bunun 1,113 milyon Euro kismi Diger varhklarda, 1,592 milyon Euro kismi Diger yukimluluklerde muhasebelestirimistir.
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19,113

318
397

27

101

(33)
(24)

18
(840)
(26)
0

(403)

@
18,646

325
18,321

18,519

388

21

18
491
(806)
(26)

(388)
)

()
18,2 H
(435)

0
0
(46)
2
(44)

(479)2



2016

m. € Almanya Ingiltere  A.B.D. Diger Toplam
Tanimh fayda yuktamluluginin buginki degerindeki
degisim;
Bakiye, yil basi 10,783 4,323 1,507 1,341 17,954
Kar & Zararda muhasebelestirilen tanimli fayda maliyeti
Cari hizmet maliyeti 190 23 2 62 296
Faiz maliyet 256 151 61 35 503
Gecmis hizmet maliyeti ve 6demelerden dogan kazanc
veya zararl 2 5 0 (39) (32)
Diger Kapsamli Gelirlerde muhasebelestirilen tanimh fayda
maliyeti
Finansal varsayimlardaki degisikliklerden dogan aktlerya!
kazancg veya zarar 1,142 1,251 42 141 2,576
Demografik varsayimlardaki degisikliklerden dogan
aktueryai kazanc veya zarar 0 4 (6) ?3) (5)
Deneyimden do@an aktlerya! kazang veya zarar 2 (66) 0 ?3) (67)
Nakit alcimi ve diger degisiklikler
Plan katihmcilarinin katki paylari 3 0 0 19 22
6denen faydalar (403) (132) (123) (76) (734)
Kapatmalara iliskin édemeler 1 0 0 0 (393) (393)
iktisaplar/ Elden gikarmalar2 0 (402) 0 0 (402)
Déviz kuru degisiklikleri 0 (661) 46 8) (623)
Diger3 3 0 0 15 18
Bakiye, yil sonu 11,978 4,496 1,548 1,001 19,113
Bunun iginden:
Fonianmayan 4 13 206 123 346
Fcnianan 11,974 4,483 1,342 968 18,767
Plan varliklarinin gercege uygun degerindeki degisim:
Bakive, yil basi 10,371 5,322 1,182 1,210 18,085
Kar & Zararda muhasebelestirilen tanimli fayda maliyeti
Faiz geliri 249 185 48 32 514
Diger Kapsamli Gelirlerde muhasebelestirilen tanimlh fayda
maliyeti
Plan varliklarindan getiri eksi faiz geliri 484 1,042 10 97 1,633
Nakit akimi ve diger degisiklikler
Plan katilimcilarinca édenen katki paylan 3 0 0 19 2
isveren tarafindan édenen katki paylari 271 22 56 73 422
Odenen faydalar4 (402) (132) (120 (56) (700)
Kapatmalara iliskin édemeler * 0 0 0 (393) (393)
iktisaplar/ Elden gikarmalar 0 (282) 0 0 (282)
Doviz kuru degisiklikleri 0 (804) 36 (19) (787)
Diger3 (D 0 0 12
Plan yonetim giderleri 0 D 3) (2) (6)
Bakiye, yil sonu 10,975 5,352 1,219 973 18,519
Fonluma statiisd, yil sonu (1,003) 856 (329) (118) (594)

Geri alinamaz fazladaki degisim (varlik tavani)

Bakiye, yd basi 0 0 0 0 0
Faiz maliyeti 0 0 0 0 0
Geri alinamaz fazladaki degisimler 0 0 0 0 0
Doviz kuru degisiklikleri 0 0 0 0 0
Bakiye, yil sonu 0 0 0 0 0
Muhasebelestirilen net varlik (yuktmlulik) (1,003) 856 (329) (i18) (594)5

1Hollanda’da Tanimli fayda plani, toplu tanimh katki planina donustarilmesi.

2Abbey Life.

3Belgika’da 6nceden tanimli katki plani muhasebesi uygulanmis olan bir planin ve diger daha kii¢lik planlarin acilis bakiyesini icermektedir.
J Sadece fonlanar, planlar igin.

5Bunun 934 milyon Euro kismi Diger varliklarda, 1,528 milyon Euro kismi Diger yikumluliiklerde muhasebelestirilmistir.

Grup icin herhangi bir geri 6deme hakki bulunmamaktadir.
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Yatirira Stratejisi

Grup’un yatirim amaci, tanimli fayda planlarinin temel finansal élcitler Gzerindeki olumsuz etkilerinden
Grup’u korumaktir. Ge¢miste temel odak noktasi, olumsuz piyasa senaryolarinda planlarin UFRS
fonlarima statisuni korumak olmustur. Yakin zamanda, sec¢ilmis pazarlardaki yatirim stratejisinde,
temel finansal 6lcltlerde rekabeti dengeleme ydniinde degisim olmustur. Yatirim yoneticileri, emeklilik
varliklarini, emeklilik planlarinin matevellileri ve yatinnm komiteleri ile mutabik kalindigi Gizere yatirim
gorev tanimina veya yonergelerine uygun olarak yonetmektedir.

Banka’nin, UFRS fonlanma statlisiinii korumay1 amagladigi belli bash tanimli fayda planlan igin, Grup
yikimlilige odakli yatirim (LDI) yaklasimi uygulamaktadir. Tanimh fayda yukimliliklerinin ve plan
varliklarinin buglnkii degerinde, sermaye piyasasi hareketlerinden kaynakli dalgalanmalardan dogan
uyumsuzluklarin dogurdugu riskler, ilgili risk-getirinin dengelenmesine tabi olarak, minimize
edilmektedir. Bu, plan varhiklarim, emeklilik yukamltlaginin piyasa riski faktdrlerine maruz
konumunu, faiz oranlarina, kredi spread’lerine ve enflasyona yakin sekilde tahsis etmek suretiyle
saglanmaktadir. Bu suretle, plan varliklar biyik 6lcide emeklilik yikimliliklerinin dayanak risk
profilini ve para birimini yansitmaktadir. LDI yaklasiminin diger temel finansal 6lcitleri olumsuz
etkileyebilecedi emeklilik planlan igin, Grup bu temel yatirim stratejisinden sapma gdstermektedir.
2015 yilinda Grup, Almanya’daki temel emeklilik plani varliklari icin, faiz oranini disiirerek ve kredi
spreadi riskinden korunma islemleriyle, yatirim stratejisinde ayarlama yapmaya baslamistir. Grup, temel
yatirim stratejisinden bu sapmay1 yakindan izlemektedir ve LDI yaklasimindan sapmanin duzenli olarak
incelenmesini saglamak igin yonetisim mekanizmalari olusturmustur.

Piyasa riskleri igin istenilen risk azaltma seviyesine fiziksel araglarla (yani sirket ve devlet tahvilleri)
ulasilamadiginda, tirevlerden yararlanilir. Tarev katmani esasen faiz oram, enflasyon swaplarini ve
kredi temerrit swapfarini icerir. Faiz oram future’iari ve opsiyonlar gibi diger araclar da
kullaniimaktadir. Pratikte, riski tamamen azaltma yaklasimi mimkin degildir, ¢link(i 6rnegin ultra-uzun
vadeli kurumsa! tahviller igin piyasa derinligi yetersiz oldugu gibi, likidite ve maliyet miilahazalari da
bulunmaktadir. Dolayisiyla, uzun vadeli getiriyi iyilestirme ve cesitlendirme faydalari saglamak Uzere,
plan varliklari hisse senedi, gayrimenkul, yiksek getirili tahviller veya gelismekte olan piyasa tahvilleri
gibi baska varlik kategorileri de icermektedir.

Plan varliklarinin belli bash varlik siniflarina dagilimi

Asagidaki tabloda, Grup’un fonianan tanimli fayda planlarinin, belli bash varlik siniflarina dagilimi yer
almaktadir, yani riske maruz pozisyonlar, ayri yonetilen portfoylerdeki fiziksel menkul kiymetleri ve
plan varliklariyla yatirim yapmak igin kullanilan karma fonlarin dayanak varliklarinin dagihmim da
icermektedir.

Asagidaki tabloda yer alan varlik tutarlari hem "kote" (yani UFRS 13’e gbre Seviye 1- gercede uygun
degerin dogrudan aktif ve likit piyasalar piyasalarda kote edilen fiyatlardan tespit edilebildi§i yatirim
tutarlari) ve "diger" (yani UFRS 13’e gore Seviye 2 ve 3 varliklar) varliklari icermektedir.
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31 Ara 2017 31 Ara 2016

m. € Almanya ingiltere ABD. Diger Toplam Almanya ingiltere A.B.D. Diger Toplam

Nakit ve nakit benzeri

varhklar 1,260 419 26 74 1,779 1,085 115 45 73 1,318
Sermaye araclaril 1,265 582 118 68 2,033 1,129 634 116 87 1,966

Yatirim yapilabilir
derecedeki tahviller2
Devlet tahvilleri 2,212 1,167 367 161 3,907 2,264 1,898 405 166 4,733

Devlet digi tahviller 5,189 2,447 472 175 8,283 5,627 2,272 521 154 8,574
Yatirim yapilabilir derecede
olmayan tahviller

Devlet tahvilleri 177 0 0 14 191 166 0 0 45 211
Devlet digi tahviller 610 70 20 37 737 305 70 15 25 415
Yapilandirilmis Uriinler 41 402 51 26 520 38 237 65 22 362
Sigorta 0 0 0 27 27 1 0 0 27 28
Alternatifler
Gayrimenkul 232 117 0 56 405 222 117 0 37 376
Emtia 48 24 0 0 72 6 13 0 0 19
Ozel sermaye 58 0 0 0 58 58 0 0 0 581
Diger 788 36 0 274 1,098 667 K7} 0 330 1,031
Tirevler (Piyasa E'egeri)
Faiz orani (735) 148 37 4 (554) (614) 133 51 %) (432)
Kredi (155) (D 0 (D (157) 80 (D 1 1 8i
Enflasyon 0 (210) 0 6 (204) 0 (197) 0 7 (190)
Déviz 10 1 0 2 13 (59) 2 0 0 (57)
Diger 3 0 0 0 3 0 25 0 I 26
Toplam plan varliklarinin
gergede uygun degeri 11,003 5,202 1,001 915 18,211 10,975 5,352 1,219 973 18,519

1Hisse senetlerinin risk tahsisi genis élgiide, ilgili piyasadaki normal endekse paraleldir, or. ingiltere’de emeklilik yardim planlarinin hisse senedi portfoyiiniin géstergesi
MSCI Biitiin Ulkeler Diinya Endeksi’dir.
2Yatirim yapilabilir derece, BBB ve st notu ifade eder. Grup’un ana planlar igin ortalama kredi derecelendirme riski A notu civarindadir.

Asagidaki tabloda, Grup’un sadece “kote” varliklara yani UFRS 13’e g6re Seviye |’e yatirilmis olan
fonlanan tanimh fayda plani varliklari yer almaktadir.

2017 2016
m. € Almanya ingiltere AB.D. Diger Toplam Almanya ingiltere A.B.D. Diger Toplam
Nakit ve nakit benzeri
varliklar 1,251 22 24 28 1,325 1,145 115 42 39 1341
Sermaye araclari 1,154 582 118 58 1,912 1,066 635 115 78 1,894
Yatirim yapilabilir
derecedeki tahviller
Devlet tahvilleri 1,190 1,163 362 73 2,788 723 1,893 404 78 3,098
Devlet digi tahviller 0 0 0 0 0 0 0 0 3 3
Yatirim yapilabilir derecede
olmayan tahviller
Devlet tahvilleri 1 0 0 0 0 0 0 0 32 32
Devlet, disi tahviller 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yapilandirilmis Urtinler 0 0 0 0 0
Sigorta 0 0 0 0 0 0 0 i1 0 0
Alternatifler
Gayrimenkul 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emtia 0 0 0 0 0 4 0 0 0 4
Ozel sermaye 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Diger 0 0 0 0 0 8 0 0 0 8
Turevler (Piyasa Degeri)
Faiz orani 1 0 6 0 7 0) 0 1n 0 10
Kredi 0 (i) 0 0 (D 0 (D 0 1 0
Enflasyon 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Déviz 0 1 0 0 1 0 2 0 0 2
Diger 3 0 0 0 3 1 0 0 0 1

Toplam kote edilen plan
varliklarinin gercege
uygun degeri 3600 1767 510 159 6,036 2946 264 572 231 6393

1Hisse senetlerinin risk talisjsi genis 6lcude, ilgili piyasadaki normal endekse paraleldir, 6r. ingiltere’de emeklilik yardim planlarinin hisse senedi portféyiniin
gostergesi MSC1 Biitliin Ulkeler Diinya Endeksi’dir.
2 Yatirim yapilabilir derece, BBB ve st notu ifade eder. Grup’un ana planlar icin ortalama kredi derecelendirme riski A notu civarindadir.
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Geri kalan batin varhiklar "diger” varliklara yatirilmis olup, bunlarin cogunlugu UFRS 13’e gére Seviye
2 varliklara yatirilmistir, bunlar da esasen yatirim yapilabilir derecedeki kurumsal tahvillerdir. Genelin
gorece kuguk bir kismi UFRS 13’e gore Seviye 3 varliklardadir, bunlar da esasen gayrimenkul, sigorta
policeleri ve tirev kontratlaridir.

Asagidaki tabloda, “kote” ve diger tanimh fayda planlarinin, yatirim yapildigi belli bash cografyalar
bazinda dagilimi yer almaktadir.

31 Ara 2017

m. € Almanya ingiltere  Birlesik Diger Diger Gelisen Toplam
Devletler  Euro gelismis  piyasalar
Bolgesi  Ulkeler

Nakit ve nakit benzeri varliklar 294 126 96 1,204 16 43 1,779

Sermaye araclari 349 83 802 317 336 146 2,033

Devlet tahvilleri

(yatirim yapilabilir derecede ve Ustli) 1,057 1,087 397 627 253 486 3,907

Devlet tahvilleri

(yatirim yapilabilir derecede olmayan) 0 0 0 9 23 159 191

Devlet disi tahviller

(yatirim yapilabilir derecede ve stil) 575 1,890 2,196  2,607* 906 109 8,283

Devlet disi tahviller

(yatirim yapilabilir derecede olmayan) 4 44 20 640 19 10 737

Yapilandirilmig Uriinler 41 422 51 1 5 0 520

Ara toplam 2,320 3,652 3,562 5,405 1,558 953 17,450
Hisse (%) 13 21 20 31 9 5 100

Diger varhk kategorileri 761

Plan varliklarinin gercege uygun

degeri 18,211

2Bu tutarin gogunlugu Fransiz, italyan ve Hollanda kurumsal tahvilleri ile ilgilidir.

31 Ara 2016
m. € Almanya ingiltere  Birlesik Diger Diger Gelisen Toplam
Devletler  Euro gelismis  piyasalar
Bolgesi  ulkeler

Nakit ve nakit benzeri varliklar (54) 112 144 1,062 20 34 1,318
Sermaye araclar 279 103 847 279 321 137 1,966
Devlet tahvilleri
(yatirim yapilabilir derecede ve Ustl) 738 1,840 447 975 210 523 4,733
Devlet tahvilleri 18
(yatirim yapilabilir derecede olmayan) 1 5 13 7 167 211
Devlet disi tahviller
(yatirim yapilabilir derecede ve Ustl) 472 1,819 2,458  2,939* 763 123 8,574
Devlet disi tahviller
(yatirim yapilabilir derecede olmayan) 9 50 186 130 28 12 415
Yapilandirilmis Uriinler 36 210 66 7 6 37 362
Ara toplam 4,153
t,481 4,152 5,405 1,355 1,033 17,579

Hisse (%) 8 24 24 3l 8 6 100
Diger varlik kategorileri 940
Plan varliklarinin gercege uygun
degeri 18,519

1Bu tutarin cogunlugu Fransiz ve Hollanda kurumsal tahvilleri ile ilgilidir.

31 Aralik 2017 itibariyla plan varhiklari, Grup kuruluslari ile yapilan ve 737 milyon Euro negatif piyasa
degerine sahip tirev islemleri de icermektedir. Plan varliklarinin gercege uygun degeri icerisinde, Grup
tarafindan ihrac edilmis énemli bir miktarda menkul kiymet, veya Grup varliklarindan diger alacaklar
bulunmamaktadir. Plan, varliklari, Grup tarafindan kullanilmakta olan herhangi bir gayrimenkul
igermemektedir.'
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Grup ayrica, Grup’un plan varhklari Gzerinde etkisi olabilecek belirsiz gelir vergisi pozisyonlarini
tahmin etmekte ve karsilik ayirmaktadir. Bu tahminlerin yapilmasinda 6nemli muhakeme gerekmektedir
ve Grup’un kesin net yikimlaliikleri, nihai olarak dnemli 6l¢ctide farkl olabilir.

Temel Risk Duyarhliklari

Grup’un tanimh fayda yukumlilikleri, sermaye piyasast kosullarindaki ve aktueryal varsayimlardaki
degisikliklere duvarhidir. Sermaye piyasasi hareketlerine ve temel varsayim degisikliklerine duyarllik,
asagidaki tabloda gosterilmistir. Her piyasa riski faktorii veya varsayim birbirinden izole olarak
degistirilmistir. Tanimh fayda yukidmlaliklerinin duyarhhiklari, ilgili varsayim icin plan sirelerine
dayali geometrik ekstrapolasyon ydntemleri kullanilarak yaklasik rakamlara yuvarlanmistir. Sire,
yikumliliklerin dayanak varsayimdaki bir degisiklie genis anlamda duyarliligini gosteren ve o
varsayimlardaki kiiglik-orta caph degisiklikler icin makul bir yaklasik rakam veren standart bir él¢tdr.

Ornegin, iskonio oram siresi, ilgili planlarin yerel aktierleri tarafindan saglanan bilgilere dayali olarak
iskonto oranindaki bir degisiklige goére tanimh fayda yukiumlilugindeki degisiklikten dretilir. Sonugta
elde edilen siire, iskonto oranindaki degisikliklerden dogan yukimluluk zarar veya kazancin yeniden
Olcimind tahmin etmek icin kullanilir. Diger varsayimlar igin, ilgili duyarlilik sonuglarini Gretmek
tzere benzer bir yaklasim kullantlir.

Tanimh fayda planlari icin, piyasa sartlarindaki degisiklikler, aktiieryal varsayimlari - esasen iskonto
oranini ve fiyat enflasyonu oranini—ve de plan varhiklarini etkileyecektir. Grup LDI yaklasimi
kullandiginda, Bankanin degisikliklere yonelik genel risk konumu azalmaktadir. Dolayisiyla, Grup’un
belli bash piyasa hareketleri ile ilgili olarak maruz oldugu risklerin anlasiimasina yardimci olmak igin,
tanimli fayda yiktmliliklerindeki ve plan varliklarindaki degisikliklerin net etkisi gosterilmistir; plan
varliklarim etkilemeyen aktleryal varsayimlardaki degisikliklere duyarhliklar icin, sadece taniml fayda
yiktmlaltkleri Gzerindeki etki gosterilmistir.

Varliklarla ilgili duyarliliklar, Grup’un Piyasa Riski Y 6netim birimi tarafindan belirlenen risk duyarlilik
faktorleri kullanilarak, Grup’un belli bash planlan icin belirlenmistir. Bu duyarliliklar, planlarin yatirim
yoneticileri tarafindan saglanan bilgilere dayali olarak hesaplanmakta ve temeldeki risk faktoriinde bir
degisim olmasi halinde, plan varliklarinin piyasa degerindeki yaklasik de§isimi yansitmak tizere lineer
ekstrapolasyon uygulanmaktadir.

Duyarhliklar, sermaye piyasasi hareketlerinde ve temel aktleryal varsayimlarda zaman iginde olasi akla
yatkin degisiklikleri gostermektedir. Grup, bu sermaye piyasasi hareketlerinde ve varsayimlarda bu
degisikliklerin ne derece muhtemel olduguna dair bir goriis bildirecek konumda degildir. Bu
duyarhiliklar, gosterilen degisikliklerin fonlarima statiisii Gizerindeki genel etkisini gdstermekle birlikte,
makul olasi alternatif varsayimlarin etkisinin 6nemi ve araligi, toplu sonuglari olusturan farkli planlar
arasinda farklilik gosterebilir. Plan varliklari ve plan yikimlaltkleri benzer risk faktorlerine karsi
duyarl olsa dahi, piyasa riski faktorleri ve aktieryal varsayimlar arasindaki korelasyonun mikemmel
olmamasi nedeniyle, plan varliklarindaki ve yukimliluklerindeki fiili degisiklikler birbirlerini tam
olarak dengelemeyebilir. Temel aktleryal varsayimlardaki degisikliklerin genel fonlarima statisi
uzerinde olabilecek lineer olmayan etkileri nedeniyle bu duyarliliklarin ekstrapolasyonunda temkinli
olunmalidir. istindam sonrasi tanimli fayda planlarinin igsel risklerini hafifletmek igin alinabilecek
yoOnetsel aksiyonlar, bu duyarliliklara yansitiilmamistir.
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31 Ara 2017 31 Ara 2016
Almanya ingiltere AB.D. [ Almanya ingiltere AB.D.  Diger
Iskonto orani (-50 baz puan)

DBO’da (artis) (875) (465) (40) (55) (900) (500) (50) (65)
Plan varliklarinda beklenen artisl 215 505 35 25 600 555 35 25
Fonlarda statlistinde beklenen net

etki (azalis) artis (660) 40 (5) (30) (300) 55 (15) (40
Iskonto orani (+50 p)

DBO’da azalis 810 420 30 50 835 450 40 60
Plan varliklarinda beklenen (azahs)1 (215) (505) (35) (25) (600) (555) (35) (25)
Fondama statusinde beklenen net

etki (azalis) artis 595 (85) (5) 25 235 (205) 5 35
Kredi spreadi (-50 bp)

DBO’da (artis) (875) (465) (85) (60) (900) (500) (100) (70)
Plan varliklarinda beklenen artisl 150 125 20 10 500 115 25 10
Fonluma statlistinde beklenen net

etki (azalig) artis (725) (340) (65) (50) (400) (385) (75) (60)
Kredi spreadi (+50 bp)

DBO’da azalis 810 420 80 55 835 450 95 65
Plan varliklarinda beklenen (azahs)1 (150) (125) (20) (20) (500) (115) (25) (10)
Foniama statusunde beklenen net

etki (azalis) artis 660 295 60 45 335 335 70 55
Fiyat enflasyonu orani (-50 bp)2

DBO’da azali 345 345 0 20 340 395 0 25
Plan varhklarinda beklenen (azahs)1 (180) (310) 0 (20) (220) (350) 0 (15
Foniama statusinde beklenen net

etki (azalig) artis i65 35 0 10 120 45 0 10
Fiyat enflasyonu orani (+50 bp)2

DBO’da (artis) (360) (375) 0 (25) (350) (435) 0 (30
Plan varliklarinda beklenen artis1 i80 310 0 10 220 350 0 15
Foniama statusunde beklenen net

etki (azalig) artis (180) (65) 0 (15) (130) (85) 0 (39
Gelecekteki ucret seviyelerinde reei

artis orani (-50 bp)

DBO’da disus, foniama statiisu

lzerindeki etkiden net 70 15 0 15 75 0 15
Gelecekteki ucret seviyelerinde reel

artis orani (+50 bp)

DBO’da (artis), foniama statiist

lizerindeki etkiden net (70) (15) 0 (15) (75) (25) 0 (15
Omiir beklentisinin %10 iyilesmesi3

DBO’da (artis), foniama statsl

lzerindeki etkiden net (305) (130) (25) (15) (305) (130) (30) (15)

1Plan varliklarinin gercede uygun degerinde beklenen degisiklikler, toplam plan varliklarinin gergede uygun degerinin %99’uridar.
fazlasini kapsayan Almanya, Ingiltere, A.B.D., Channei Adalari, isvicre ve Belgika’daki en bilyiik planlarin simiile edilmis etkisini
icermektedir. Bu gosterimde dider planlar igin plan varliklarinin gercege uygun degeri dedismedigi varsayimistir.

2Fiyat enflasyonu varsayimina baglantili oldugu élctide, emeklilik gelirlerindeki degisiklige duyarlihigi icermektedir.

3Genel 6miir beklentisinde yaklasik 1yillik bir artisa denk oldugu tahmin edilmistir.
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